BASILEA III: LOS RATIOS DECOBERTURA Y LA CAJA RURAL DE SEGOVIA
Mª Isabel PERAITA GÓMEZ DE AGÜERO mariaisabel.peraita@urjc.es
Iciar JIMENEZ BARANDALLA iciar.jimenez@urjc.es
Camilo Prado RomÁn camilo.prado.roman@urjc.es
Universidad Rey Juan Carlos

RESUMEN
Basilea III está introduciendo normativas muy estrictas sobre los recursos propios del sector bancario. Debido a ello el sector bancario se encuentra en una situación muy difícil, quedando obligado a realizar ampliaciones de capital y fusiones con otras entidades del sector para cumplir con los ratios establecidos. Las Cooperativas de Crédito, por ende, se encuentran bajo la misma presión, con la particularidad de encontrarse con un sistema cooperativo que dificulta la ampliación de recursos propios. El objetivo principal de este trabajo es averiguar si realmente las Cooperativas de Crédito, concretamente la Caja Rural de Segovia, están preparadas para enfrentarse a Basilea III y salir victoriosa en los resultados. Por tanto, analizaremos la Ratio de Cobertura de Liquidez (RCL) y la Ratio de Financiación Neta Estable (RFNE) que exige Basilea III con los datos aportados por la Caja Rural de Segovia, verificando si existe algún tipo de estrategia por parte de la  Cooperativa. 
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ABSTRACT
Basel III is introducing a series of very strict regulations on the banking sector's own resources. As a result the banking sector is in a very difficult position, forcing him to make capital increases and mergers with other industry peers to meet a series of ratios. Credit unions, therefore, are under the same pressure, with the particularity of being a cooperative system that hinders the expansion of own resources. The main objective of this study is to determine whether or not credit unions, namely the Caja Rural de Segovia, are prepared to face Basel III and emerge victorious in the results. Therefore, we analyze the liquidity coverage ratio (LCR) and the Net Financing Stable Ratio (NFSR) required by Basel III with the data provided by the Caja Rural de Segovia, checking if there is any strategy by the cooperative.
Keywords: Basel III, Liquidity Coverage Ratio, Net Stable Funding Ratio, Credit Cooperative.
1. INTRODUCCIÓN

Durante los últimos años las normas relativas al sector bancario se han ido endureciendo con el fin de incrementar la supervisión y el control de los riesgos asumidos por las entidades financieras. La actual crisis económica ha obligado a replantear lo pactado en Basilea II, es decir, a acordar una nueva regulación internacional sobre los recursos propios de las entidades financieras. El objetivo de Basilea III es incrementar la solidez y la solvencia de los bancos, con el fin de preservar en el futuro el equilibrio del sistema financiero y, por ende, el del resto de la economía (BCBS, 2009)
.
Para conseguir la solidez necesaria de las entidades financieras, Basilea III someterá a dichas entidades a unos requisitos mínimos de recursos propios muy rígidos, lo cual les obliga a captar capital, aunque en diferente medida según se trate de bancos, cajas de ahorro y cooperativas de crédito.

Las entidades bancarias se encuentran, así, ante una competición de captación de depósitos, y se plantean incluso realizar ampliaciones de capital para conseguir, a través de mayor número de accionistas, el capital necesario para cumplir con los requisitos de Basilea III.

Este objetivo resulta más complejo para las cajas de ahorro, y sobre todo las cooperativas de crédito, que para las entidades bancarias. La dificultad principal resulta del hecho de que, a diferencia de los bancos que son sociedades anónimas, las cajas de ahorro se rigen por la ley de sociedades limitadas de carácter funcional, motivo por el que deben destinar parte de sus recursos a fines sociales o a representación gubernamental. Actualmente en España las cajas de ahorros, cuya naturaleza jurídica está regulada por las comunidades autónomas, se consideran entes de carácter social. Sin embargo desde el punto de vista operacional se consideran empresas de acuerdo con la legislación de la Unión Europea, pero no pueden realizar ampliaciones de capital para captar recursos propios por ser sociedades limitadas (Ley 13/1989 de 26 de mayo, de crédito cooperativo).

Con relación a las cooperativas de crédito, el conjunto de sus operaciones activas con terceros no podrá alcanzar el 50% de los recursos totales de la entidad, lo que limita la captación de recursos propios al aumento de socios de la entidad (Ley 13/1989 de 26 de mayo, de crédito cooperativo).

Así pues, la propia naturaleza de las cajas de ahorro y las cooperativas de crédito dificulta de manera significativa la consecución del montante de recursos propios que Basilea III recomienda a las entidades financieras en función de sus riesgos financieros. 

El fin de este estudio es analizar a través de la metodología exploratoria la repercusión de Basilea III en las cajas rurales, determinando cuáles son las medidas adoptadas para supervisar y controlar el riesgo de liquidez en estas entidades y haciendo una aplicación práctica de las mismas en la Caja Rural de Segovia.

2. FUNDAMENTACIÓN TEÓRICA 
El enfoque de medición del riesgo de liquidez se desarrolla en torno a dos tipos de elementos, las ratios regulatorias y los instrumentos adicionales de control de riesgo de liquidez (CSBB
, 2009)
. 
2.1. ratio de cobertura de liquidez.
El Ratio de Cobertura de Liquidez (RCL) identifica el importe de los activos líquidos de alta calidad libres de cargas, que posee una entidad para compensar las salidas netas de caja con que podría enfrentarse a un escenario de tensión aguda de corto plazo, especificado por los supervisores durante 30 días teniendo en cuenta el efecto  específico de cada entidad y el efecto sistémico. RCL se calcula como el cociente entre los activos líquidos totales y las salidas de caja netas. 
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El numerador, por tanto, se refiere a los activos líquidos de alta calidad. Dichos  activos se deben poder convertir en caja de forma fácil e inmediata con ninguna o muy poca pérdida de valor. Dado que la ratio debe ser igual o superior al 100%, la cuantía de los mismos debe ser como mínimo igual a las salidas netas de caja.

Como se indica en la tabla 1, determinados activos sólo se computarían con recortes sobre su valor de mercado y siempre que el conjunto de los mismos no supere el cincuenta por ciento del total de los activos líquidos. 

Tabla 1: Tipos de Activos Líquidos de alta Calidad
	SIN RECORTES
	CON RECORTES 15%< 40% TOTAL

	-BONOS EMPRESARIALES
	-CAJA

	-CÉDULAS HIPOTECARIAS
	-RESERVAS DEL BANCO CENTRAL

	-ACTIVOS DE ESTADOS Y ENTIDADES PÚBLICAS CON UNA PONDERACIÓN DEL 20% EN EL ENFOQUE DE BASILEA II
	-VALORES NEGOCIABLES DE EMISIONES O GARANTIAS PÚBLICOS / ORGANISMOS INTERNACIONALES:

-0%  Ponderación

-Con mercado repo activo.

-No emitidos por bancos u otras entidades financieras

	
	-DEUDA PÚBLICA O DEL BANCO CENTRAL EN MONEDA DOMÉSTICA DEL PAIS DEL RIESGO


Fuente: SASBE
El denominador de la ratio se obtiene restando a las salidas acumulativas de caja, las entradas de caja acumulativas que sean derivadas del escenario de tensión especificado en el horizonte temporal considerado. Unas y otras se deducen de aplicar a los saldos vivos de los correspondientes pasivos y activos, o en su caso, operaciones fuera de balance, unos factores que intentan expresar las retiradas o entradas de caja esperadas, respectivamente, tal y como se refleja en las tablas 2 y 3.

Tabla 2: Salidas de Caja.
	DEPÓSITOS MINORISTAS
	FINANCIACIÓN MAYORISTA SIN GARANTIA
	FINANCIACION CON GARANTÍA
	OTROS CONCEPTOS

	ESTABLES >= 5%

-Con fondo de garantía.

-Depositantes relacionados.

-Cuentas transaccionales.

NO ESTABLES >=10%


	-PYMES (Estables 5%, Inestables 10% )

-Empresas no financieras y clientes públicos sin relaciones operativas (75%)

-Empresas no financieras y clientes públicos con relaciones operativas (25%)
	- 0% Valores líquidos sin recortes.

- 25% depósitos del Estado, BC y sector público

- 100% resto
	-Cambios de valoración colateral de transacciones con derivados (20%)

-Líneas de crédito minorista y PYME: entre 10 y 5%

-Líneas de crédito de Bancos centrales y clientes públicos (10%)


 Fuente: SASBE
Tabla 3: Entradas de caja
	-Flujos minoristas (100%).

-Flujos mayoristas (100%).

-Repos inversos/préstamos de valores

            Activos líquidos: 0% (renovación

            Activos ilíquidos: 100% (no renovación)

-Líneas de crédito (0%)

-Otros flujos: Se excluyen los relacionados con ingresos no financieros.



 Fuente: SASBE
2.2. ratio de financiación neta estable (RFNE)
La segunda ratio a estudiar es la ratio de cobertura de financiación neta estable (RFNE), la cual mide la cantidad de fuentes estables de fondos que emplea una entidad, en relación con los perfiles de liquidez de los activos financiados, y el potencial para las exigencias contingentes de liquidez derivadas de los compromisos y obligaciones fuera de balance. Por consiguiente, se calcula como el cociente entre la financiación estable disponible y los requerimientos de financiación estable.

La ratio debe ser superior al 100%, lo que implica que se requiere una mínima cantidad de fondos estables durante un horizonte de un año, basada en los factores de riesgo de liquidez asignados a los activos y las exposiciones fuera de balance.
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Se puede analizar la repercusión de cada una de las partidas en la tabla 4:
Tabla 4: Importe disponible y requerido.
	IMPORTE DISPONIBLE DE FINANCIACIÓN ESTABLE:
	IMPORTE REQUERIDO DE FINANCIACIÓN ESTABLE:

	Capital (Tier 1 y Tier 2: 100%)

Instrumentos aptos, pero que por límite de computabilidad no forman  parte ni del Tier 1 ni del Tier 2 (100%) 

Otros pasivos con vencimiento residual de un año o superior (100%).

Depósitos minoristas estables, incluyendo PYME (90%).

Depósitos minoristas inestables, incluyendo PYME (80%).

inanciación proporcionada por empresas no financieras (50%).
	Deuda emitida/garantizada (y no comprometida) por Gobiernos, Bancos Centrales, instituciones supranacionales con rating de, al menos, AA (5%)

Deuda senior emitida por empresas no financieras (y no comprometidas) y cédulas hipotecarias con rating de, al menos, AA (100%).

Oro (50%).

Acciones cotizadas (50%).

Deuda senior emitida por empresas no financieras (y no comprometida) y cédulas hipotecarias con rating desde AA-.

Hipotecas residenciales y otros prestamos con calificaciones del 35% o inferior en el enfoque de Basilea II (65%).

Resto de préstamos:

   A empresas con vencimiento residual menor a un año (50%).

  A clientes minoristas con vencimiento residual menor a un año (85%).

 Resto de activo de balance (100%).

 Saldos no dispuestos de cuentas de Crédito (5%)


 Fuente: SASBE.
2.3. instrumentos adicionales
Los instrumentos adicionales
 de control de riesgo de liquidez, a utilizar por los supervisores en las entidades constituyen la información mínima suplementaria que éstos deberían emplear en el control del riesgo de liquidez de las mismas, como son los desajustes de vencimientos contractuales, concentración de la financiación por contrapartes, instrumentos y divisas, activos sin cargas disponibles potencialmente utilizables como colateral de financiación garantizada o de facilidades de un banco central, e instrumentos relacionados con el mercado.

3. metologia
Con este trabajo observaremos  el estado de la Cajas Rural de Segovia, según las restricciones que impone Basilea III sobre el riesgo de liquidez. Concretamente sobre los Ratios de Cobertura de Liquidez y la Ratio de Financiación Neta Estable. Para la realización de la parte empírica se utilizaron los datos proporcionados por la Caja Rural de Segovia.

Parte 1: Creación de las tablas con las partidas que se incluyen en cada uno de los ratios.

Parte 2: Aplicación de los porcentajes de implicación de cada partida

Parte 3: Análisis de:

· Las correspondientes partidas 

· Los porcentajes de aplicación en los ratios.

Parte 4: Aplicación de los datos a los ratios y analizamos el  resultado.
4. RESULTADOS Y ANALISIS.
Dado que no ha sido posible acceder a la información relativa a los instrumentos adicionales de control de riesgo de liquidez a utilizar por los supervisores de la Caja Rural de Segovia, el análisis de medición de riesgos en dicha entidad quedará limitado a la valoración de las dos ratios regulatorias mencionadas
. 
4.1. ratio de cobertura de liquidez.
En primer lugar se desarrollará la ratio de cobertura de liquidez. Para ello se han elaborado las tablas 5, 6 y 7 (cifras en miles de euros), basándonos en las partidas contenidas por la entidad y los factores de reducción utilizados para cada una de dichas partidas, según los presenta en Banco Cooperativo de Crédito Español. Dentro de los activos líquidos totales, se observa que las únicas partidas que se incorporan en el activo líquido lo realizan en su totalidad y corresponden a Caja y Bancos Centrales (1.056), Deuda Pública (18.297) y Deuda avalada por el Estado (2.614), quedando fuera del activo líquido (14.169) las partidas de Renta fija privada emitida por EEFF, Renta fija privada A- y no elegibles, que aun siendo una cuantía importante, no se consideran suficientemente líquidos  para introducirlos en nuestro ratio. 

Dentro de los activos líquidos totales, se observa que las únicas partidas que se incorporan en el activo líquido, lo realizan en su totalidad y corresponden a Caja y Bancos Centrales (1.056), Deuda Pública (18.297) y Deuda avalada por el Estado (2.614), quedando fuera del activo líquido (14.169) las partidas de Renta fija privada emitida por EEFF, Renta fija privada A- y no elegibles, que aun siendo una cuantía importante, no se consideran suficientemente líquidos  para introducirlos en nuestro ratio. 

Tabla 5: Activos líquidos de alta calidad
	Activo
	Importe
	Factor
	Activo Líquido

	
	
	
	

	Caja y Bancos Centrales ajustado por CRM
	1.056
	100%
	1.056

	Deuda Pública
	18.297
	100%
	18.297

	Deuda avalada estado o 0% BIS II
	2.614
	100%
	2.614

	Renta fija privada AA
	0
	85%
	0

	Renta fija privada A-
	3.014
	0%
	0

	Renta Fija privada adscrita a póliza
	0
	100%
	0

	Titulizaciones
	0
	0%
	0

	Titulizaciones libres y adscritas a póliza
	0
	100%
	0

	Renta Fija privada emitida por EEFF
	7.813
	0%
	0

	Renta Fija privada emitida por EEFF y adscritas a póliza
	0
	100%
	0

	Cédulas hipotecarias AA y AAA
	0
	85%
	0

	Cédulas hipotecarias A-
	0
	0%
	0

	Cédulas hipotecarias adscritas a póliza
	0
	100%
	0

	No Elegibles
	3.342
	0%
	0

	Otros Bonos adscritos a póliza
	0
	100%
	0

	Total activos líquidos
	36.137
	21.968


 Fuente: Caja Rural de Segovia

Con relación a las partidas correspondientes a las salidas de caja netas, las salidas de caja con mayores importes, tanto dentro como fuera de balance, corresponden a aquellas que menor porcentaje dedican al ratio (entre un 5% y un 10%) como son los depósitos estables de personas físicas y los depósitos menos estables de personas físicas, depósitos de personas jurídicas y los depósitos menos estables de personas jurídicas. Mientras que los menores importes corresponden a depósitos de fondo de inversión del propio grupo, depósitos de clientes mayoristas y depósitos de entidades financieras y, fuera de balance general, disponibles por clientes mayoristas.

Tabla 6: Salidas de caja.
	Salidas
	Importe
	Factor
	Salidas

	
	
	
	

	Balance General

	Depósitos estables personas físicas
	72.987
	5,00%
	3.649

	Depósitos menos estables personas físicas
	85.233
	10,00%
	8.523

	Depósitos estables personas jurídicas
	8.311
	5,00%
	416

	Depósitos menos estables personas jurídicas
	20.218
	10,00%
	2.022

	Depósitos Bancos Centrales
	0
	100,00%
	0

	Depósitos sector público
	 n.d.
	25,00%
	0

	Depósitos fondos de inversión, RGA , Rural Vida
	74
	100,00%
	74

	Depósitos fondos de titulización
	 n.d.
	100,00%
	0

	Depósitos entidades relacionadas (excluidos entidades financieras)
	 n.d.
	25,00%
	0

	Depósitos clientes mayoristas
	218
	75,00%
	164

	Depósitos entidades financieras
	6.831
	100,00%
	6.831

	Cesiones temporales de activos sobre deuda pública
	0
	0,00%
	0

	Emisión de instrumentos financieros vto 1 mes
	0
	100,00%
	0

	Otros grandes pagos
	0
	100,00%
	0

	Total Balance General
	193.872
	21.678

	Fuera de Balance General

	Disponible por fondos de titulización y otros vehículos
	0
	100,00%
	0

	Aseguramiento de emisiones y líneas de apoyo a pagarés de empresa o similares
	0
	100,00%
	0

	Disponibles por ECAs y otras instituciones financieras
	0
	100,00%
	0

	Disponibles por clientes mayoristas
	118
	10,00%
	12

	Disponibles por otros clientes
	16.351
	10,00%
	1.635

	Total off Balance Sheet
	16.468
	1.647

	Total Salidas (A)
	210.340
	23.325


 Fuente: Caja Rural de Segovia.
Las entradas de caja se centran principalmente en depósitos en ECAs (3.529) y crédito clientes minoristas (6.239), aunque esta última partida solo al 50% debido al principio de prudencia. Los créditos a clientes mayoristas (582) al igual que ocurre con el crédito a clientes minoristas solo participan en un 50%.

Tabla 7: Entradas de caja.
	Entradas
	Importe
	Factor
	Entradas

	
	
	
	

	Depósitos en ECAs
	3.529
	100,00%
	3.529

	Créditos a clientes mayoristas
	582
	50,00%
	291

	Créditos a entidades del grupo y relacionadas
	543
	100,00%
	543

	Adquisición temporal de activos
	0
	0,00%
	0

	Liquidación cartera de valores
	0
	100,00%
	0

	Crédito cliente minorista
	6.239
	50,00%
	3.120

	Otros grandes cobros
	0
	100,00%
	0

	Total Entradas (B)
	10.893
	7.482


 Fuente: Caja Rural de Segovia.

Por tanto, de acuerdo a estas partidas resulta el siguiente valor para la ratio de riesgo de liquidez:
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La ratio resultante es, por tanto, muy superior al 100% requerido, indicando que la entidad tiene capacidad suficiente para enfrentarse a su riesgo de liquidez a corto plazo, ya que se encuentra con unos niveles de recursos líquidos de alta calidad y libres de cargas suficientes para sobrevivir a un escenario de crisis aguda, tanto por motivos específicos como sistémicos, demostrando los resultados positivos de las estratégicas llevadas a cabo por la Caja Rural de Segovia.
4.2. ratio de financiación neta establE.
Es posible determinar la ratio de cobertura de financiación neta estable  a partir de los datos proporcionados por la Caja Rural de Segovia, con los factores de reducción correspondientes indicados por el Banco Cooperativo de Crédito. El resultado aparece representado en las tablas 8 y 9.
Para que la ratio sea favorable, es necesario, en primer lugar, que las partidas de la financiación estable disponible se centren principalmente sobre aquellas que participan íntegramente. Las partidas no participadas íntegramente (< 74%) de la Caja Rural de Segovia, son, según se observa en la tabla 8, los Depósitos de clientes mayoristas a la vista con vencimiento menor de un año (245) con una representación del 50%; y por debajo de esta representación se ha introducido el principio de prudencia en las partidas de Depósitos de entidades de crédito con vencimiento menor a un año (2.608), los Depósitos de entidades financieras (no de crédito) con vencimiento menor de un año (987) y los Depósitos de entidades del grupo y relacionadas financieras con vencimiento menos al año (6.100), dándoles una participación del 0% en la financiación neta estable. El resto de partidas implicadas participan al 100%. 

Tabla 8: Financiación estable disponible.
	Financiación estable
	Importe
	Factor
	Financiación estable disponible

	
	
	
	

	Capital (Tier1+Tier2)
	21.160
	100%
	21.160

	Depósitos de entidades de crédito vto > 1año (ICO)
	7.581
	100%
	7.581

	Depósitos de entidades financieras (no de crédito) vto> 1año
	0
	100%
	0

	Depósitos de  clientes mayoristas vto > 1 año
	0
	100%
	0

	Depósitos de entidades del grupo y relacionadas vto > año (D. C)
	1.650
	100%
	1.650

	Depósitos clientes minoristas vto >1 año
	5.499
	100%
	5.499

	Cuentas de los Fondos de Titulización
	 n.d.
	0%
	0

	Depósitos Bancos centrales vto>1año
	0
	100%
	0

	Depósitos Bancos centrales vto<1año
	0
	0%
	0

	Depósitos ICO mediación > 1 año
	 n.d.
	100%
	0

	Depósitos ICO mediación < 1 año
	 n.d.
	0%
	0

	Cesiones temporales a Bancos centrales
	0
	0%
	0

	Cesiones temporales al Fondo de Adquisición de Activos
	 n.d.
	0%
	0

	Otras cesiones temporales
	0
	0%
	0

	Emisión de instrumentos financieros vto>1 año
	0
	100%
	0

	Depósitos estables personas físicas a la vista  vto<1año
	70.678
	90%
	63.610

	Depósitos menos estables personas físicas a la vista  vto <1año
	82.202
	80%
	65.761

	Depósitos estables personas jurídicas vista  vto< 1 año
	8.281
	90%
	7.453

	Depósitos menos estables personas jurídicas a la vista  vto < 1año
	20.090
	80%
	16.072

	Depósitos clientes mayoristas a la vista  vto <1 año
	245
	50%
	122

	Depósitos de entidades de crédito vto < 1año
	2.608
	0%
	0

	Depósitos de entidades financieras (no de crédito) vto< 1año
	987
	0%
	0

	Depósitos de entidades del grupo y relacionadas no financieras vto < año
	 n.d.
	50%
	0

	Depósitos de entidades del grupo y relacionadas financieras vto < año
	6.100
	0%
	0

	Otros pasivos financieros
	2.910
	100%
	2.910

	Total Financiación estable disponible
	229.991
	191.819


Fuente: Caja Rural de Segovia.
En segundo lugar, se necesita que la financiación estable requerida sea la menor posible. Para ello los activos financiados deben corresponder a aquellas partidas en las que se aplican menores porcentajes de participación. Observando la tabla 9, vemos que sólo cinco partidas se encuentran con una participación menor del 15%: Cajas y Bancos Centrales (1.056), Deuda pública menor a un año (9.154), Deuda pública con vencimiento mayor a un año (21.650), Créditos en entidades de crédito con vencimiento menor al año (20.418) y los Compromisos y disponibles irrevocables (16.468); por lo que el resto de activos participan en gran medida en la financiación estable requerida, implicando una disminución del resultado de la ratio. 
Tabla 9:  Financiación estable requerida.
	Financiación estable requerida
	Importe
	Factor
	Financiación estable requerida

	
	
	
	

	Balance General

	Cajas y Bancos Centrales ajustado por  CRM
	1.056
	0%
	0

	Deuda pública < 1año
	9.154
	0%
	0

	Deuda Pública  vto > 1 año
	21.650
	5%
	1.083

	Renta Fija Privada vto < 1 año
	0
	0%
	0

	Renta Fija Privada AAA y AA vto > 1 año
	0
	20%
	0

	Renta Fija Privada A- > 1 año
	0
	50%
	0

	Renta Fija Privada vto >1año
	6.000
	100%
	6.000

	Crédito a clientes mayoristas > 1 año 
	1.418
	100%
	1.418

	Crédito a clientes mayoristas vto<1 año
	850
	50%
	425

	Crédito a clientes minoristas vto < 1año
	31.455
	85%
	26.737

	Crédito a clientes minoristas vto >1año
	125.676
	74%
	93.023

	Crédito a entidades del grupo y relacionadas  entidades financieras vto < 1año
	0
	0%
	0

	Crédito a entidades del grupo y relacionadas  vto > 1año
	0
	100%
	0

	Crédito a entidades del grupo y relacionadas no entidades financieras vto < 1año
	0
	50%
	0

	Créditos en entidades de crédito vto> 1año
	2.000
	100%
	2.000

	Créditos en entidades de crédito vto < 1 año
	20.418
	0%
	0

	Restos de Activos (inmovilizado, participaciones permanentes etc)
	12.052
	100%
	12.052

	Adquisiciones Temporales de Activos
	0
	0%
	0

	Fuera de Balance General

	Compromisos y disponibles irrevocables
	16.468
	10%
	1.647

	Total Financiación requerida
	248.196
	144.384


 Fuente: Caja Rural de Segovia.

En resultado, la ratio queda como sigue:

[image: image5.wmf]329

,

1

384

.

144

819

.

191

Re

=

=

e

ciónEstabl

osFinancia

querimient

isponible

ónEstableD

Financiaci


El resultado de la ratio supera ampliamente el requerido por Basilea III, lo que pone de manifiesto la capacidad de la entidad Caja Rural de Segovia, para enfrentarse a su riesgo de liquidez en horizontes a largo plazo y para realizar actividades con fuentes de fondos más estables. 
5. CONCLUSIONES
La UE incorpora en Basilea III con  relación a Basilea II una serie de medidas para la identificación, gestión y seguimiento de la liquidez, con relación a diferentes horizontes temporales (incluyendo el intradía), con el fin de garantizar un colchón de liquidez adecuado. Además incorpora la distinción entre activos pignorados y activos libres de carga.

 No es sencillo transferir liquidez y activos, por lo cual, Basilea III introduce limitaciones legales, reglamentarias u operativas a las transferencias de liquidez y activos libres de cargas entre entidades dentro y fuera de la UE.

Ante una crisis de liquidez, Basilea III agrega también  planes de emergencia. Estos planes de emergencia deben tener la capacidad de subsanar un posible déficit. Para ello se ayuda de la realización de pruebas periódicas y actualización de los escenarios, cuyos resultados se comunican a la alta dirección para su posterior aprobación y con ello la adaptación de políticas y procedimientos internos.

Basilea III sigue introduciendo variaciones, tanto en cuanto a las ponderaciones, como respecto a la introducción de nuevas ratios, en función de la evolución de la situación financiera y económica, en general, de los países inmersos en la crisis. 

Al analizar las partidas contenidas en la RCL, se comprueba, en primer lugar,  una estrategia favorable de la Caja Rural de Segovia, ya que maximiza el objetivo de ventas para los activos con mayor porcentaje de participación en el activo líquido, con las partidas de caja y bancos centrales, deuda pública y deuda avalada por el estado. 
En segundo lugar, tal como refleja la tabla 6 se minimizan las salidas de caja, prestando mayor dedicación a las partidas de Depósitos estables de personas físicas (5%), Depósitos estables de personas físicas (10%), Depósitos estables de personas jurídicas (5%), Depósitos menos estables de personas jurídicas (10%), Disponibles por clientes mayoristas (10%),  Disponibles por otros clientes (10%), que dedican menor aportación. 
En tercer lugar, maximiza aquellas entradas que prestan mayor participación, como refleja la tabla 7 en las partidas de Depósitos en ECAs (100%), Créditos a clientes mayoristas (50%), Créditos a entidades del grupo y relacionadas (100%), Créditos clientes minoristas (50%), sin prestar dedicación a la partida de Adquisición temporal de activos (0%), para que las salidas netas de caja sean una cuantía lo mas reducida posible frente a los activos líquidos. 
En relación a RFNE, la entidad podría aumentar la ratio incentivando la inversión en activos con menor participación en la financiación neta estable, por ejemplo en renta fija privada con vencimiento menor a un año cuya participación es nula.

Dada la limitación fundamental del estudio relativa a la disposición únicamente de los datos de la Caja Rural de Segovia para la realización del análisis, se considera fundamental sugerir para las futuras líneas de investigación la realización de una medición del riesgo de liquidez en el resto de cajas rurales españolas, de manera que se pueda obtener una conclusión generalizada sobre la salud financiera del sector, así como comparar estos resultados con los  existentes en otros países, como Finlandia, Países Bajos, Austria, Francia o Alemania.
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