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I. INTRODUCCION

Un Trabajo de Fin de Grado busca alcanzar un objetivo previamente propuesto,
como puede ser la demostracion de uno o varios hechos. En este TFG, haremos un
recorrido por la historia economica de Espafia que le ha hecho situarse en el momento
actual. Contextualizaremos el presente de la nacion, y trataremos el porqué de su estado
financiero.

El proyecto se centrard en las dos ultimas décadas, muy convulsas en cuanto a la
economia se refiere, y que ha devenido en un futuro desconcertante para el pais.
Ademas, los habitantes han visto como su situacion, poder adquisitivo y patrimonio han
sido devaluados por las politicas nacionales e internacionales. Todo ello ligado a
factores mayormente globalizados, que en el tiempo presente afectan a todos los
mercados mundiales. Desde bancarrotas de empresas lideres y de gran poder, a
situaciones impredecibles como pueden ser un conflicto bélico o una pandemia.

Analizaremos si Espafia es un pais al que estas situaciones le afecten de manera
sobre excepcional, o si por el contrario sigue la misma tendencia que sus socios
continentales. Este primer punto estudiard la macroeconomia de diferentes naciones de
la eurozona para poder conseguir el objetivo marcado en el TFG, y asi de esta forma,
observar la estabilidad econdmica, politica y financiera de nuestro pais. A su vez,
haremos también, un breve analisis social de la poblacion del estado.

El segundo punto, dara como alternativa la inversion de los activos para evitar
estas depreciaciones monetarios y de valor. El uso de fondos, acciones, inversiones
mobiliarias, etc... Ayudan a nuestro patrimonio a hacer frente a momentos inflacionistas
y de gran carga fiscal. La creacién de una cartera de activos de inversion bien
diversificada disminuye el riesgo general de las inversiones, e incluso puede provocar
gue en momentos de depresién econdmica generalizada nuestra pérdida adquisitiva se
vea minorizada frente a la general. Incluso métodos, como la compra de accesorios de
lujo, arte, coches de alta gama -en general inversion alternativa-, en multitud de casos
provoca que el dinero invertido en la adquisiciéon de ese objeto registre una evolucion
similar a la del IPC o incluso mayor, dependiendo de factores externos como pueden ser
su propio mercado, su rareza, el coleccionismo, etc.

Para terminar nuestra investigacion y resolver estas cuestiones propuestas,
analizaremos que inversion es mas adecuada en cada momento y situacién. Cual se
comporta de una mejor forma frente al paso del tiempo.

Con este TFG se busca la forma de evitar contratiempos en nuestras finanzas. En
un mundo tan globalizado, cualquier cambio politico, geografico o de salubridad en otra
parte del planeta puede provocar un cambio en nuestros mercados, que a su vez afectan
directamente a las finanzas del pais y de la poblacion, nosotros.



Il. MARCO TEORICO. COYUNTURA Y ESTADO ECONOMICO NACIONAL
E INTERNACIONAL, Y LOS PRODUCTOS FINANCIEROS EN ESPANA

1. Coyuntura nacional e internacional

Tras los acontecimientos vividos en 1975 en nuestro pais, la instauracion de la
democracia tras la dictadura, la creacion de una nueva constitucion en 1978 y el gran
auge de nuestra nacién en el d&mbito internacional; Espafia ha vivido practicamente
cinco décadas de continuos cambios, en los que hemos crecido econdmicamente y a su
vez también hemos sufrido las consecuencias negativas de la globalizacién. Crisis que
han mermado nuestra situacion, conflictos que deterioran las relaciones internacionales,
e incluso pandemias que han puesto en jaque a la humanidad.

A dia de hoy es dificil entender una Espafia fuera del contexto internacional
debido a la alta conectividad del mundo. Es por ello por lo que debemos repasar los
acontecimientos mas importantes de las ultimas décadas que han moldeado la figura de
nuestra nacion para llegar a lo que es actualmente. De esta forma seremos conscientes
del potencial del pais, las amenazas que sufre, y como se encuentra econémicamente
hablando.

1.1  Situacion nacional

Como ya hemos mencionado, durante el ultimo siglo Espafia ha vivido multitud
de cambios en su forma de gobierno, cambios politicos, conflictos bélicos internos,
distinguidas etapas econémicas; y tras la muerte del General Francisco Franco una serie
de cambios en su estructura y filosofia econémica, con modificaciones en la visién
tomada para relacionarse con el mundo exterior y tomar medidas para modernizarse.

Con la entrada en la Comision Europea -CE- en 1986, se obtuvieron resultados
espectaculares casi inimaginables. En 15 afios, practicamente se duplicaron las
exportaciones al extranjero, pasando de ocupar el 35,9% en el afio de entrada en la
Organizacion, al 62,2% a principios del nuevo milenio. Sin embargo, donde se pudo ver
una mejoria mucho mas notable aln fue en las transacciones internacionales y los flujos
de inversion, ya que el porcentaje del Producto Interior Bruto -a partir de ahora PIB-
que ocupaban al principio de esta época era de un escaso 2,2% y 0,7% respectivamente,
pasando al 26,6% vy al 28,8%, viéndose este factor multiplicado por méas de 10 veces.
Este acontecimiento provocd, que un pais hasta ese momento considerado como tabd
por su reciente pasado de casi 40 afios de dictadura, entrara en los flujos internacionales
de exportaciones, importaciones, inversiones, etc (Guillén Rodriguez, 2004). No solo se
recibio inversiones del resto de naciones, sino que Espafia presentaba un escaso 0,2%
del PIB en inversion directa en el resto del mundo, aumentando al 9,6% que finalmente
se registré a finales de la década de los 90s (Molina, 2001).

Este crecimiento exponencial, se vio reflejado en los activos y Patrimonio de los
ciudadanos y empresas espafolas. Estas ultimas, se vieron dificultadas para integrarse
en la economia mundial. Esto se debi6 a los altos aranceles impuestos en la etapa final
de la dictadura, la problematica sufrida en la década de los 70s con diferentes crisis
como por ejemplo la del petroleo en 1973, o el pasotismo del gobierno para ampliar y
extender este mercado. Sin embargo, con la llegada de nuevas politicas que



modernizaron la nacion, pudieron comenzar a invertir en el extranjero creandose las
primeras multinacionales de origen espafiol. Los destinos como Hispanoamérica y
Estados Unidos disminuyeron en términos relativos a las décadas anteriores, mientras
que paises europeos como Portugal, Francia o Paises Bajos se hicieron altamente
populares entre las entidades espafiolas. Fuera del continente, Marruecos por su
proximidad fue un destino también popular para las inversiones y el capital hispanico
(Guillén Rodriguez, 2004). EI economista, profesor y politdlogo D. Julio Segura
Sanchez (1992), dijo que nuestro pais debia perseguir el objetivo de conservar el ritmo
de crecimiento, de una manera sostenida y respetuosa, sostenible y evitando el
componente ciclico. Cosa que como veremos a continuacion, no fue logrado por los
diferentes gobiernos esparioles.

Ya a principios de siglo, podemos observar que el sexenio del 2000 al 2006 fue
un periodo esplendido para la economia espafiola. En 2007 los datos indicaban que,
impulsado por el sector de la construccion y de los servicios privados, el PIB crecio
cerca del 21% en términos reales y mejoro su situacion respecto a la Unién Europea.
Comunidades Auténomas como Murcia, Madrid, Andalucia, Cantabria o las ciudades
auténomas de Ceuta o Melilla, vieron como su PIB se vio multiplicado mas de un 20%.
En cambio, las Castillas, Asturias, Pais Vasco o las Baleares no llegaron en estos seis
afios a superar la media nacional ya mencionada y vieron su progreso refrenado con
respecto al resto de zonas (Alcaide Inchausti & Alcaide Guindo, 2007).

Como hemos mencionado, debemos destacar la entrada en la zona euro en el afio
1999 junto a otros diez paises del continente para la creacion de una moneda comun
intercomunitaria. Esta idea nacié en 1992 con la intencién de unificar el mercado
continental con una misma divisa, para ello se cred en este afio el Tratado de Maastricht.
No fue hasta 2002 que el euro no empez06 a circular por el pais, sustituyendo a la peseta
vigente desde 1868 (Nieto Lobo, 2017).

Sin embargo, también debemos valorar datos negativos en este periodo. Como
bien comenta Santana Garcia (2020), al cambiar de moneda a una comun para los
integrantes de la eurozona el Banco de Espafa perdié la capacidad gestora que tenia
sobre la peseta, pudiendo corregir y regular las politicas deseadas para el desarrollo de
la nacion. Todo este poder se traspaso al Banco Central Europeo -BCE a partir de ahora-
el cuél perjudica a algunos de los paises miembros debido a la existencia de diferentes
sistemas financieros. Ademas, la poblacion también se vio afectada por este gran
acontecimiento. La inflacién sacudio a los paises con menores precios en sus productos,
la entrada del euro produjo una armonizacion en estos mismos, lo que conllevo a que
paises como el nuestro vieran su economia lastrada. Florio (2015) citado en (Santana
Garcia, 2020), comenta que esta tasa acumulada durante finales del 2000 y finales del
2015 se situd en el 38,8%. Esta subida en los precios, no se vio acompafiada en la
misma proporcion de un mayor salario medio en el pais.

Dos afios después, se desataria en todo el mundo una fuerte crisis econémica en
la que Espafia veria todos sus progresos durante las Gltimas décadas frustrados y
diezmados. En el afio 2007 se comienzan a detectar los primeros sintomas de esta
recesion econdmica, con los que el pais sufre una deceleracion en su crecimiento. Este



veria como no solo frena en seco esta progresion, si no que empeoraria en los
posteriores afos.

En cuanto a datos de empleabilidad, el balance global de la crisis al completo
(2008-2012) es devastador. Los primeros datos negativos que se empiezan a detectar
Ilegan en el segundo semestre del 2008. Desde entonces, los siguientes afios se asentaria
esta tonica llegando en 2012 a los 5,5 millones de desempleados en el pais, como
podemos apreciar en la Tabla 1 (Rocha Sanchez & Aragén Medina, 2022).

Tabla 1. DATOS DE EMPLEO, ACTIVIDAD Y DESEMPLEO EN 2008 Y 2012

Indicador 2008 2012 Diferencia
Empleo 20.425,1 17.417,3 - 3.007,8
Actividad 22.806,7 23.1104 303,7
Desempleo 2.381,5 5.693,1 3.311,6
Tasa empleo (%) 53,5 45,3 -8,2
Tasa actividad (%) 59,8 60,1 0,3
Tasa desempleo (%) 10,4 24,6 14,2

FUENTE: Rocha Sanchez y Aragén Medina (2022).

El ritmo de destruccién de empleo no fue algo progresivo ni de manera
uniforme, sino que dependiendo del momento en el que nos encontraramos dentro de
esa crisis era mayor o menor. Algunos expertos como Rocha Sanchez y Aragon Medina
(2012) dividen este periodo en tres partes, siendo 2008 y 2009 la primera, en la que se
registra la mayor caida en la actividad y en los niumeros de empleados del pais. El
segundo periodo transcurre en 2010 hasta mediados o finales del 2011, donde la caida
continua aunque de una forma mucho mas leve. Finalmente, la Ultima etapa da
comienzo a finales del 2011 en la que se vuelve a producir una caida mas brusca del
porcentaje de desempleados como podemos observar en la Tabla 2 (INE, 2023).




Grafico 1. DATOS DE LA EVOLUCION DEL DESEMPLEO Y SU TASA DE 2008 A 2012
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FUENTE: Elaboracién propia en base a datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Si tuviésemos que analizar de una forma mas precisa las consecuencias que
ocasionaron esta crisis en los distintos sectores, podriamos encontrar claves del porqué
en nuestro pais se vivio la recesion de una forma tan severa, comparada con la de otros
paises de la eurozona y la Unién Europea.

En primer lugar, Espafia se caracterizé por un marcado componente sectorial, en
el que sin duda el més afectado fue el de la construccion. Se registré una pérdida de 1,4
millones de puestos de trabajo entre los afios 2008 y el 2012, lo cual supone mas del
35% de todo el empleo perdido en este periodo. Este sector se vio altamente afectado
por la burbuja inmobiliaria, la cual vivimos de una forma mas fuerte que en el resto de
paises de Europa (Fernandez Navarrete, 2016). Esta especulacion hizo que, ligado a la
falta de liquidez en ese momento por los bancos, el empleo se destruyese de forma
exponencial. Ademas, a esto debemos afiadirle la precariedad laboral que predominaba.
Los trabajadores con contratos temporales se vieron afectado en mayor medida, y
representaron el 55,5% de puestos perdidos (Sanroma Meléndez, 2012).

En segundo lugar, afecté de gran manera a los puestos de trabajo con similares
caracteristicas. Como comenta Esteve Sanroma Meléndez (2012), aqui se encuentran los
trabajadores menos cualificados que desarrollan una labor menos productiva y ligados a
la demanda, y por lo tanto mas prescindibles para las empresas.

Por ultimo, se produjo una mayor desigualdad en la distribucion de la renta.
Existen distintas formas de medir este factor, y uno de ellos es el umbral de pobreza. Si
medimos los datos obtenidos en 2008, vemos que un hogar espafiol debe ingresar
7.945€ o0 menos para estar en riesgo de pobreza. Esto situaba al 19,6% de los hogares
espafioles por debajo de este umbral, afectando en gran medida a las personas mayores
de 65 afios con un 27,6%, seguidas de los menores de 16 afios con un 24,1%. En
cambio, en 2013 este umbral aumenta ligeramente hasta los 7.961,3€; en este caso la
tasa de pobreza también se veia aumentado llegando hasta el 22,2% de la poblacién. En
este caso el grupo social méas afectado fue el de los menores de 16 afios, con un 30,1%
de riesgo de pobreza, seguido de las personas entre 16 y 64 con el 23,2%, y por Gltimo
los mayores de 65 afios con una tasa que bajé al 11,4% de riesgo de pobreza (Fernandez
Navarrete, 2016).



Podemos usar otro medidor distinto para comparar los datos de este periodo con
los de nuestros socios de la eurozona, como es el Coeficiente de Gini o indice de Gini si
lo usamos porcentualmente. Este indicador fue creado por C. Gini para medir la
desigualdad de la renta sobre una poblacion. Sin embargo, los primeros tedricos que
desagregaron en diferentes componentes este indicador fueron Bhattacharya y
Mahalanobis (S&nchez Fernandez, Sdnchez Maldonado, & Molina Luque, 2008). Segun
datos de Fernandez Navarrete (2016), en Espafa este indice supuso un 31,9% en 2008,
dato que ya era mayor que en otros paises, siendo la media de Europa de un 30,4%. Sin
embargo, en 2013 podemos apreciar una tendencia alcista respecto a este dato en
nuestro pais, llegando al 33,7%. En cambio, en el resto del continente esta subida es
muchisimo mas moderada, alcanzando 0,2 puntos y situandose asi en los 30,6%. Como
se puede observar, antes de empezar la crisis Espafia ya superaba la media de sus socios
en 2008, sin embargo la inestabilidad y precariedad laboral que se torné en los hogares
espafoles propicio que superaramos notablemente esta media en el 2013 por la cantidad
de 3,1 puntos.

Los afios venideros a esta crisis fueron muy duros, en los que se tuvieron que
hacer grandes sacrificios y recortes en sectores publicos como la sanidad en mayor
parte, 0 educacion. Segun datos recogidos por el diario econémico Expansién (2008), la
deuda publica de Espafia en 2007 suponia un 35,8% del total del PIB -unos 384.662
millones de €-, y en aquel momento cada espafiol tocaba a 8.423€ para amortizar toda la
cuantia. En 2014 se llega al punto algido en este concepto, aun con los recortes que se
hicieron para evitar que esta deuda no fuera mas alla. El porcentaje de esta se sitGa en el
105,1% del PIB, con un total de 1.084.846 millones de € de deuda, y una cuantia de
23.355€ per capita. Desde este afio en adelante las politicas impuestas tanto por Europa,
como por el gobierno espafiol dan sus frutos y frenan el aumento de esta cifra (Delgado,
Garcia, & Zubimendi, 2018). En el afio 2019 el porcentaje que suponia esta deuda sobre
el PIB espafiol bajaba del 100% -un total del 98,2%-; es decir, Espafia producia por un
valor mas alto que su deuda.

En el afio 2020, se produce un estado de alarma internacional por el
descubrimiento de la enfermedad virica SARS-COV2, en Wuhan (China). Este virus se
extiende rapidamente por todo el mundo y sin ningln tipo de control, por lo que las
organizaciones internacionales no tardan en calificarla como pandemia. En Espafia se
decreta un confinamiento el dia 14 de marzo que entraria en vigor al dia siguiente, y que
se va prolongando durante los meses hasta alcanzar los 98 dias en total (Vivas & Castro,
2021). Esto da lugar a una nueva crisis mundial, que desemboca de nuevo en un
estancamiento y retroceso de nuestra economia.

El primer semestre del afio 2020 se obtuvieron datos historicos mayores incluso
que la crisis del 2008. Esta recesion fue muy peculiar, ya que no vino dada por el
agotamiento crediticio, energético, o de la quiebra de ninguna institucion. Sino que
provocd una especie de parada en el tiempo, en el que la poblacion y el mundo tuvo que
detenerse para poder eliminar el contagio y la propagacion del Covid-19.

Espafia fue unos de los paises mas afectados del mundo en esta crisis. La
sociedad espafiola es tipica de un clima calido; nuestras costumbres, fiestas, relaciones,
etc... propiciaron que el pardn fuese mucho més notable para la poblacion que en otros
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paises (Arce, 2021). Ademas, a esto hay que sumar el gran porcentaje del PIB que
pertenece al sector del turismo (Torres & Fernandez, 2020). El cuél, como el resto de
actividades mundiales, también se vio frenado por el cierre de fronteras que recoge la
Orden INT/270/2020 del 21 de marzo en nuestro pais, buscando tomar medidas para
evitar la propagacion de la enfermedad o alguna de sus variantes. Todo esto mezclado,
Ilevo a la nacion a sufrir una crisis de gran importancia (BOE, 2020).

Como hemos mencionado, este primer semestre nos dejé la mayor caida del PIB
en la historia, y el peor registro en una comparativa internacional. El diario Expansién
(2021), recoge que en el primer trimestre se registra una leve caida de un 4,7%, mientras
que en el segundo la cifra llegaria al 21,9%. Esto se debi6 a que en algunos momentos
Espafia fue uno de los paises con mayor tasa de contagio y mortalidad en todo el mundo
(Andrino, Grasso, & Llaneras, 2021), nuestra economia se paré de una manera brusca e
inevitable llegando a los 92.000 muertos en un afio.

En el segundo semestre, podemos observar una continuidad de la tendencia
bajista en cada uno de los trimestres, debido en parte al miedo de volver a hacer una
vida normal hasta que no existiese cura 0 una vacuna, y de la propagacion del
SarsCov2. De julio a septiembre, el PIB volvio a caer en un 9,2% siendo un dato mas
favorable que lo acontecido en los anteriores meses. Expertos como Salamanca-
Fernandez, Rodriguez Barranco & Sanchez (2021), dictaminan que este virus tiene unas
caracteristicas muy similares a las de otros patégenos neumoldgicos, ya que en
ambientes frios y secos su propagacion era mucho mayor, provocando que a finales de
este afio sufriéramos la denominada segunda ola. Esto hizo que en el cuarto trimestre
del afio se registrara otra caida del 9,5% (INE, 2023).

En total, esta pandemia global dejé un valor de -11,3% de caida en el PIB anual
en 2020, y rompia con la tendencia alcista que se registraba desde 2014.

Podemos ver en el INE (2023), que el ultimo registro negativo en el PIB de esta
crisis fue en el primer trimestre de 2021, todavia en la cresta de esta segunda ola de
contagios. Estos meses acaban con un 4,4% de caida; con la noticia de la creacion de
vacunas por diferentes farmacéuticas y la suavizacién de algunas politicas y
restricciones, provocan que en los posteriores meses haya un notable alza en datos de
recuperacion, segin FUNCAS (Torres & Fernandez, 2020).

No solo el PIB sufre caidas y se ve afectado por la pandemia. Las medidas
adoptadas por los gobiernos internacionales y sobre todo el espafiol, provoca que para
evitar un colapso mundial las deudas y obligaciones aumenten de forma considerable.
Algunas de estas medidas tomadas fueron (La Moncloa, 2020):

e Eliminacion del IVVA en algunos productos, como el material sanitario.

e Ajuste de las Bases Imponibles de los impuestos a la situacion economica.

e Ampliacién de la cobertura por desempleo a los trabajadores despedidos en
el periodo de pruebas.

e Lineas de Avales ICO de 100.000 millones para cubrir pagarés de empresa.

e Se incremento el &mbito de aplicacion de los ERTES para cubrir la caida de
la actividad.



En resumen, el Estado alivio a las empresas y a parte de la poblacion para evitar
la quiebra de estos mismos, dejando de ingresar dinero proveniente de impuestos o
deudores; y repartié un mayor nimero de ayudas por desempleo y otros motivos.

Tras los buenos registros y resultados obtenidos por los diferentes gobiernos y
coaliciones que administraron el pais entre el 2014 y 2019 para disminuir la deuda, se
Ilegd a un histdrico de deuda. En el primer trimestre del 2020, vuelve a superar el 100%
del total del PIB. Es a mediados del ejercicio cuando se dispara hasta el 113,3% en el
segundo trimestre, y se cierra el afio con una cifra del 120,4%. También es cierto que la
caida del PIB no refleja de forma correcta la subida de la deuda publica, sin embargo un
dato que es mas esclarecedor es que en el ejercicio del 2022, donde todavia seguian
sufriéndose las consecuencias de la crisis, se registro el histérico de deuda publica. El
total ascendia a 1.503.760 millones de €, que suponian el 115,60% del PIB -dato menor
que el final del 2020 debido al aumento de nuevo del PIB- (INE, 2023).

Como podemos ver con todos los datos mencionados, las Gltimas dos décadas
han sido muy convulsas e inestables en cuanto a la economia se refiere. Vivimos en un
mundo totalmente globalizado, Espafia es un pais que se encuentra dentro de los
principales organismos internacionales. Esto supone que al igual que los momentos
alcistas de la economia mundial nos beneficien, cualquier caida que ocurra en paises
lideres o socios europeos arrastra a nuestra economia.

1.2  Situacion internacional

Todo el planeta esta conectado entre si, y cualquier actuacion o cambio en la otra
parte de la Tierra puede provocar alteraciones en el resto. Por eso es por lo que debemos
también estar atentos al mundo que nos rodea, la situacion del resto de paises, su
economia, sociedades, las relaciones diplomaticas, etc... Todo influye de una manera
positiva 0 negativa en los mercados financieros.

Actualmente existen conflictos internacionales que provocan que el resto de la
economia mundial se vea envuelta en problemas también.

El mejor ejemplo lo tenemos en la Guerra Ucrania-Rusia que comenzo el pasado
afio, en el cual los rusos atacaron mediante el uso de la fuerza militar y armamentistica a
su pais vecino debido a la amenazas de aliarse con la OTAN. De por si supone un gran
problema para el primer mundo que exista un conflicto armado en suelo europeo, y tan
cerca de paises como Polonia, Alemania, Francia, Rumania, etc... Todos ellos parte de
la Union Europea y de la OTAN, dos de las organizaciones con mas peso en la
diplomacia y economia mundial (Patifio, 2023).

Ademas, Ucrania y Rusia tienen un importante papel a nivel global. Los
primeros, cuentan con grandes dimensiones de tierra, son unos de los principales
productores y exportadores de alimentos basicos y esenciales como el trigo, el maiz y la
cebada. Estos recursos son claves para abastecer a una parte de la poblacion mundial,
con ellos crear otros productos, o incluso de servir de alimento para el ganado. En estos
momentos, estas enormes proporciones de tierra no son cultivadas por la guerra, y el
alimento que produce Ucrania es utilizado para su propia poblacion y ejército. En el
caso de Rusia, es el pais con mayor territorio del planeta y su extension equivale a algo
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mas de una novena parte de la tierra firme del mundo. Cuentan con una gran variedad
de recursos, que le permiten controlar y monopolizar préacticamente mercados enteros.
Es el principal exportador de trigo del planeta, y cuenta con muchas entidades
extranjeras operando estos recursos y exportandolos por todo el mundo. Como bien
cuentan los expertos, el pais moscovita desea controlar ain mas estos mercados, y
empresas como la estadounidense Cargill o Viterra -sociedad perteneciente a Glencore-
pretenden salir del pais por la presion de los soviéticos (Belinchon, 2023).

Este movimiento seria clave para el bando de Vladimir Putin, el cual con esto se
aseguraria de embolsar una mayor cantidad de activos en las arcas estatales, y podria de
esta forma someter al resto de paises de la eurozona a una gran presion con precios a su
antojo. Técnicas que conocen bien en la nacion, ya que durante el invierno pasado
crearon una gran incertidumbre en la Europa Central con una gran amenaza por una
posible crisis energética; y es que, ademas de controlar la exportacion de cereales, los
rusos son los mayores exportadores a su vez de gas natural con cerca de un total de mas
del 43% del mercado global, y del que Europa es dependiente con un uso del 72% sobre
este (RTVE, 2022).

Es por eso por lo que este conflicto afecta de cientos de formas distintas a la
economia mundial. Todos los paises cuentan con alguna forma u otra de aportar
recursos al mercado global y el conflicto entre los dos paises méas grandes de la frontera
euroasiatica no iba a ser menos. Actualmente vivimos un momento de crisis tanto
energética por la falta de gas ruso, petroleo, cereales, y otros productos muy importantes
para la fabricacion en serie; como diplomatica, ya que esto provoca la division del
mundo en dos bandos.

Ucrania, es un pais europeo y occidental que recibe el apoyo de los paises que en
la sede de la ONU votaron en contra de la invasion. Dentro de estos podemos encontrar
a todos los paises europeos, Estados Unidos, Canada, gran parte de Latinoamérica,
Australia, algunos paises africanos, etc... Este pronunciamiento a viva voz es sin duda
porque el pais dirigido por Vol6dimir Zelenski no cuenta con los recursos ni las materias
para hacer frente a una contienda de tales dimensiones. Rusia, por su parte, solamente
cuenta con cuatro paises que le apoyan oficialmente tras el ataque ocasionado; Corea
del Norte, Eritrea, Siria, y Bielorrusia se pronunciaron en la ONU en pro de los
intereses soviéticos. Sin embargo, esto no es lo preocupante, sino que un gran namero
de paises se abstuvieron de la votacion sin justificacion alguna. Llama la atencidn, como
la superpotencia emergente mas grande del mundo, China, ha evitado condenar los
ataques realizados por sus socios rusos, intentando mantener un punto neutral. Ademas,
ha pedido respeto por la integridad territorial de todos los paises -aludiendo a lo
acontecido en Ucrania-, aunque también declar6 que todas las preocupaciones de los
paises son legitimas -refiriéndose asi a las pretensiones de Rusia- (Cadenas, 2023).

Tras mas de un afio de conflicto bélico, parece que el inventario militar se agota
por parte de los dos bandos indica Arteaga (2023), investigador principal del Real
Instituto Elcano. Sin embargo, aunque esta disputa terminara pronto, las sanciones
impuestas a los de Moscu y el deterioro de las relaciones diplomaticas con dicho pais
seguiria provocando una subida de precio de todos los productos por defecto, sufriendo
un gran encarecimiento en nuestro dia a dia (Hernandez de Cos, 2022).
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Espafia no es menos, y ha visto su economia muy afectada por este tema. El
principal problema que contamos en este momento es la inflacion, que est4 en boca de
toda la poblacion y veremos en el siguiente punto el porqué. En cuanto al estado de
otros indicadores que reflejan el estado de nuestro pais, podemos observar que el PIB
sin embargo ha crecido un 5,5% en el ejercicio de 2022. Desde la transicion a la
democracia, este es el récord de crecimiento que hemos alcanzado en un afio, junto a
1987 y 2021. Es cierto que estos dos Ultimos afios viene facilitado por la gran caida que
sufrié nuestro PIB en 2020, de un -11,3% (Expansién, 2023).

2. Inflacion: Causas y Consecuencias

La inflacion es un fendmenos producido en un intervalo de tiempo definido -un
afio normalmente-, en el que el poder adquisitivo de la poblacién se ve disminuido por
un aumento generalizado de los precios del mercado y los servicios. Esto puede
provocar que la sociedad de un pais vea afectado su bienestar, existiendo un flujo de
transferencia de riqueza entre grupos sociales. La inflacion y sus efectos en la economia
son perseguidos por los gobiernos centrales de las naciones, debido a que aparte de
afectar a los habitantes de esta misma, el propio estado pierde poder y competitividad
con respecto al mundo exterior, cayendo por lo tanto sus ventas y exportaciones en los
mercados internacionales (Gaviria Rios, 2002).

Podemos medir de una forma cuantitativa este fendmeno, reflejando
porcentualmente la subida o incremento de una denominada cesta de bienes o carro de
la compra. El indicador que lo mide es el indice de Precios de Consumido también
denominado IPC. Existen varios causas por las que se puede originar un momento
inflacionista en la economia (Galan Feced, 2022).

e Inflacion por demanda: obedece a la ley de la oferta y la demanda
popularizada por Smith (1776), y postulada por Marshall (1890). Si la
demanda de un bien excede a la oferta que existe del mismo su precio se
encareceray subira.

¢ Inflacidn por costes: ocurre cuando el precios de los recursos o las materias
primas principales, como el petrdleo, gas natural, madera, hierro, u otros,
sube. Esto provoca que los margenes de los beneficios para los productores
se reduzcan. Estos buscaran mantenerlos intactos ante esta subida, por lo
que provocara un incremento del precio final que llega al consumidor.

¢ Inflacidn autoconstruida: se produce cuando las previsiones en los mercados
indican precios futuros mayores. El ajuste se empieza a realizar antes de
tiempo para asi evitar una subida mas exponencial.

¢ Inflacion generada por expectativas inflacionistas: se da en los territorios o
estados en los que al subir el precio de los productos y servicios de
consumo, también se producen subidas de los salarios. Esto provoca que se
cree un circulo vicioso en gque con el paso del tiempo los tipos impuestos
vuelvan a subir.

e Inflacion por deterioro de la unidad monetaria: propiciada cuando el valor
de una divisa cae en picado, por lo que el precio de los productos aumenta
en proporcion.
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Si analizamos la situacion vivida en el contexto nacional e internacional, en la
que estamos padeciendo todavia las secuelas del gran esfuerzo realizado tanto por la
poblacion, como por los gobiernos centrales del mundo y sobre todo de Esparfia -uno de
los paises méas afectados por la pandemia-. Ademas, de los conflictos existentes en el
mundo que alteran los mercados y las ofertas que estos producen, podemos distinguir
que la tendencia que sufrimos a dia de hoy viene dada por una disminucién de la oferta
dispuesta en los mercados internacionales; y un aumento de los costes productivos.
Destacando las materias primas por encima del resto. Este hecho provoca que se
encarezcan las fases de produccion desde el inicio de estas.

Después podemos clasificar la inflacion sufrida segin la magnitud y fuerza con
la que esta se extienda por los mercados y paises, dependiendo de la dureza de esta los
gobiernos pueden tomar unas medidas u otras para paliar sus efectos (Galan Feced,
2022).

e Inflacion moderada: se da continuamente y de forma muy progresiva. El
dinero pierde valor con el paso del tiempo, es decir, los productos y
servicios cada vez cuestan mas dinero. Sin embargo, de una forma muy
progresiva y equitativa es dificil de percibir y no afecta de una manera
tan agresiva a la poblacion. Esto provoca que el flujo de la economia sea
bueno y constante, las familias pueden depositar su dinero en bancos sin
temor de que se deprecie su valor.

e Inflacion galopante: se produce cuando esta supera los dos e incluso tres
digitos en un plazo de un afo. Al perder de una forma tan rapida el
dinero su valor, lo recomendable es no tener més de lo necesario en
activos liquidos. Con esto nos referimos propiamente al dinero fisico.

e Hiperinflacién: ocurre cuando mensualmente los precios aumentan en
50%, que ponderado al total de doce meses equivaldria a una inflacion
cercana al 13.000%. La moneda pierde todo su valor en cuestion de dias,
y esto se suele dar en economias en las cuéles hay un exceso de dinero en
circulacion, al haber tanto dinero dentro de este flujo su valor es infimo.
Actualmente tenemos ejemplos como el de Venezuela, el pais
hispanoamericano sufre desde hace afios una hiperinflacion. En el pasado
2022 cerrd con una inflacion total de 305,7%.

Desde el inicio de la contienda en Espafia hemos registrado precios muy por
encima de lo normal. Este problema comienza con las primeras amenazas de Rusia 'y un
posible ataque a finales de 2021, la escalada de violencia no llegaria hasta mediados del
2022 cuando en plena guerra llegariamos a los dos digitos (Tabla 3). El Instituto
Nacional de Estadistica -INE- publica mensualmente datos del indicador del IPC. A
continuacion, podemos ver que los porcentajes se disparan con las primeras alarmas
ante un posible ataque militar (INE, 2023).

-11 -



Grafico 2. VARIACION DEL IPC EN ESPANA DESDE 2021 A 2023
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FUENTE: Elaboracion propia en base a datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Con todo lo visto hasta ahora, podemos observar que el dinero fisico es un activo
muy volatil, el cual debe estar invertido en activos menos liquidos y que protejan
nuestro patrimonio e intereses. Para ello deberemos conocer en que podemos destinar
nuestro excedente monetario, y cdmo se puede resguardar y proteger en momentos de
inestabilidad politica, crisis econémica, o imprevistos dificiles de gestionar como puede
ser la guerra de Ucrania-Rusia.

3. Inversiones financieras tradicionales

Los productos financieros son instrumentos que nos permiten obtener
rendimientos a través del ahorro y la inversion en activos. Dependiendo del nivel de
riesgo que el individuo interesado desee asumir, podra optar en proporcién a diferentes
rentabilidades. Por lo general, estos son emitidos por instituciones financieras o
bancarias, pudiéndose dividir en tres tipos: ahorro, inversion y financiacion (EAE
Business School, 2022).

En este TFG -Trabajo de Fin de Grado-, vamos a identificar algunos tipos de
opciones que tenemos para poder invertir, mientras que a su vez analizaremos Ssi
actualmente son un atractivo en los que fijarnos o simplemente un riesgo innecesario
que no debemos correr.

e Inversion en Renta Fija.

e Inversion en Renta Variable.
e Inversiones Alternativas.

e Fondos de Inversion.

Empezamos definiendo el concepto de renta fija, en el cual se reconoce una
deuda por la entidad que lo emite -sociedades, gobiernos, etc-, y presentan un tiempo y
rentabilidad estipulada. Puede parecer un concepto muy similar al de poseer
participaciones o acciones de una entidad, sin embargo el poseedor de un bono emitido
por una entidad es un acreedor de la misma mientras que el accionista solamente es
propietario de una parte del capital de la empresa. Es muy importante diferenciar este
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concepto, ya que en caso de una quiebra por parte de la sociedad los acreedores siempre
tendran preferencia de cobro antes los accionistas o socios. Ademas, como también
estipula la CNMV (2019), estos activos no nos otorgan un derecho politico dentro de la
sociedad. Un socio capitalista, dependiendo del tipo de accidon que posea, puede votar y
ser participe del futuro de la entidad, mientras que los propietarios de estos derechos a
cobro no tienen ningun derecho a voto o eleccion.

El tipo de interés al que esta ligado ese bono emitido puede estar estipulado en el
momento de la compra o antes, 0 puede estar ligado a algun indicador como puede ser
el Euribor, un indice bursatil -IBEX-35, Dow Jones, etc-, la evolucion de una accion u
otros conceptos. El pago que reciben los inversores de renta fija se denomina cupon, que
a su vez puede diferenciarse en implicito cuando se obtiene al terminar el plazo
estipulado y se calcula la diferencia entre el valor de compra y el valor final de
amortizacion; o explicito que supone un pago periddico cada trimestre, semestre o anual
(CNMV, 2023).

La inversion en activos de renta variable supone pasar a formar parte del grupo
de copropietarios de una sociedad en la cual estamos invirtiendo nuestro dinero.
Poseeremos una parte proporcional al dinero inyectado en la empresa a cambio de los
denominados titulos. Podemos comprar acciones en dos fases, la primera serd cuando
una entidad las emita haciendo una ampliacion de capital; y la segunda sera en el
mercado secundario, donde los duefios de los valores podran vender estos para obtener
un rendimiento. El cuél se calcula restando el valor final de la acciobn que hemos
obtenido menos el valor inicial de compra.

El rendimiento de estos productos financieros es totalmente opuesto a los de
renta fija, ya que crece el riesgo y la volatilidad pero también los posibles beneficios
(Bér, 2015). En este tipo de inversion no contamos con un tipo impositivo fijado, ni una
rentabilidad periddica fijada; dependiendo de las fluctuaciones del valor de esa accion
en el mercado de valores en el que figure la sociedad obtendremos un rendimiento u
otro si decidimos venderlas en el mercado secundario. Ademas, existen empresas que no
reparten dividendos -Netflix, Alphabet, Amazon, etc-, y otras que reparten anualmente
una rentabilidad de sus beneficios (CNMV, 2020).

Ademas, afiade Bar (2015) que contamos con ventajas como la participacion vy el
poder de decision dentro de la empresa en cuestion. Es un mercado méas amplio, que
ofrece mayor liquidez, como ya hemos mencionado, en el mercado secundario. Por
ualtimo, histéricamente el mercado ha reflejado que este tipo de instrumentos presentan
una mayor inversion que otros diferentes. Mientras que, los riesgos a tener en cuenta
dentro de estos productos, son la coyuntura del momento -como hemos recalcado al
inicio del estudio-, situacion y direccion de la empresa, y en un hipotético caso de
quiebra el accionista solo podra ser compensado con el capital restante al saldo de
deudas con acreedores.

Por ultimo, seguimos analizando los Fondos de Inversién que nos proporcionan
una nueva via para invertir y pueden ayudarnos a diversificar nuestra cartera de activos.
Segun algunas organizaciones reguladoras de las normativas financieras como la
CNMV (2023), un fondo de inversion es un 1IC -Institucion de Inversion Colectiva- que
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reine numerosas aportaciones de inversores denominados participes. Este fondo esta
creado por una gestora, la cual invierte todo este patrimonio en diferentes activos y
repartidos de la forma en la que ellos consideren, estos pueden ser renta fija, renta
variable e incluso dedicados a la inversion alternativa o también llamados hedge funds
que veremos después (Garcia-Vaquero, 1992).

Al igual que ocurria con las acciones en empresas, aqui los participes también
poseen parte del patrimonio del fondo, por lo que a su vez le corresponderan una parte
proporcional a su porcentaje de los beneficios si los hubiese.

Cada Fondo de Inversion debe poseer un folleto informativo en el que
especifique de forma clara y concisa su politica de inversion que va a seguir. Ademas,
en el deberan aparecer detalles como las comisiones, posibilidades de sacar el dinero
que existieran, riesgo que se asume, etc (CNMV, 2020).

Existen diferentes tipos de fondos, los cuales comparten ciertas caracteristicas y
algunas diferencias, ya sean en la modalidad de pago, forma de constitucién, inversion a
sequir, etc (BBVA, 2023).

e Fondos de renta: distribuyen sus beneficios de forma periddica de la
cuenta de resultados, los participes reciben dividendos en proporcion a su
aportacion. Este flujo es regular y periédico.

e Fondos de capitalizacion: la gestora del fondo reinvierte los beneficios
obtenidos de los resultados de las inversiones.

Segun los criterios adoptados por el fondo, pueden ser de la siguiente manera.

e Fondos de gestion activa: la gestora buscara batir las expectativas
marcadas por el mercado y las organizaciones financieras mundiales.
Para ello seleccionaran y gestionaran los activos que crean apropiados
para lograr su objetivo.

e Fondos de gestion pasiva: la gestora pretende replicar la fluctuacion de
un indice. En momentos de estabilidad econémica el Fondo de Inversion
se asegura de tener una rentabilidad con un bajo riesgo.

Estas corporaciones pueden elegir que estilo seguir dependiendo de los
resultados esperados y expectativas puestas en su proyecto.

e Estilo valor: la gestora invierte su patrimonio en empresas cuyo valor en
bolsa en menor a lo que tedricamente le corresponderia. Son empresas
consolidadas, y destacan los sectores bancarios y financieros; y de
prestacion de servicios como las petroleras, gasisticas o eléctricas.

e Estilo crecimiento: que provoca un mayor riesgo en las inversiones, pero
sin embargo la posibilidad de crecimiento y expansion de estas empresas
es mucho mayor. Se concentran en sectores al alza como el tecnoldgico o
la biotecnologia.

Cabe mencionar la diferencia entre las caracteristicas de los fondos de inversion
mobiliaria FIM -Fondo de Inversion Mobiliaria- y los FIAMM -Fondos de Inversion en
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Activos del Mercado Monetario- (Faus, 2022). Comentamos brevemente sus principales
diferenciaciones, y es que los FIM deben tener por ley invertido al menos el 80% de su
patrimonio en renta fija o renta variable admitidos a negociacion, mientras que los
FIAMM debe tener invertido al menos el 90% de su patrimonio invertido en renta fija a
corto plazo, es decir con un vencimiento inferior a los 18 meses (Garcia-Vaquero,
1992).

Otro tipo de Fondo de Inversion que en los ultimos afios ha causado polémica
por la legislacion que las ampara y los impuestos con los que contribuye son los
denominados SICAV -Sociedad de Inversién de Capital Variable-. Son entidades de
inversion colectiva, pero adoptan la forma de una sociedad andnima, aunque paguen el
mismo IS -Impuesto de Sociedades- que el resto de Fl, el uno por ciento. Deberan regir
sus inversiones a la Ley 35/2003, que indica los valores negociables e instrumentos
financieros, acciones, derivados... Y el nimero de accionistas no podra ser inferior a
cien (Anton, 2010).

4. Inversiones alternativas

Continuamos a uno de los apartados mas importantes del TFG, la inversion
alternativa. Como hemos visto anteriormente, vivimos en un complejo sistema
altamente conectado que provoca correlativamente que fluctde el mercado de la misma
forma por lo general. Sin embargo, en este tipo de inversion encontramos unos activos
refugio ante inflaciones, crisis, etc; e incluso algunos de ellos son considerados
anticiclicos porque su valor aumenta en estos momentos.

Dentro de este sector podemos dirigir nuestro objetivo a la inversion en materias
primas, ya sean alimenticias como el trigo, maiz, café, vino, etc. Podemos ademas,
depositar nuestros fondos en la compra de articulos de lujo u obras de arte, como
pueden ser cuadros de pintores famosos, relojes de gran valor, esculturas de artistas
mundialmente reconocidos, joyas de distintos tipos... (Fernandez Margarit, 2020).
Comprar articulos Unicos como pueden ser coches de lujo o alta gama, que de forma
contraria a los coches del resto de la poblacion, es decir utilitarios, estos no se devalGan
con el tiempo si son bien cuidados, e incluso pueden aumentar de valor. De otra forma,
también podemos invertir en activos los cuéles necesitan un gran desembolso inicial
como serian los inmobiliarios; 0 en su contra parte activos que necesitan muy poco
presupuesto para llevarse a cabo e incluso son hobbies personales de alguna parte de la
poblacion, como la coleccion de sellos, monedas antiguas... Que de forma individual su
valor no es muy alto, pero que de manera conjunta y formando una amplia coleccion
pueden llegar a multiplicar su tasacion. Ademas, en los Ultimos afios, se ha abierto ante
nosotros un mercado totalmente novedoso y que ha crecido de forma exponencial. Este
es el de las criptomonedas, que usa la denominada tecnologia Blockchain. Estan
descentralizadas completamente, ya que otras unidades monetarias estan regidas por un
ente, como puede ser el BCE en el caso del euro o la Reserva Federal en caso del ddlar.
Su funcioén principal es ser usada como moneda de pago, algo que poco a poco se esta
instaurando en la sociedad (Otero Iglesias & Oliver Llorente, 2022).

Una de las caracteristicas mas importantes y que debemos conocer a la hora de
invertir en dichos activos, es que algunos de ellos presentan una volatilidad infima
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mientras los mantengamos en buen estado, como puede ser el arte, las colecciones,
coches clasicos u otros. También cabe destacar, que estos son elementos muy poco
liquidos que no presentan un gran mercado donde ser vendidos y recuperar el dinero de
la inversién en poco tiempo. Por lo tanto, nuestra estrategia debera ser a largo plazo y
con las miras en una amortizacién del gasto inicial, como podria ser alquilando un piso
que hayamos comprado; para asi poder obtener un rendimiento y rentabilidad al riesgo
asumido, y si hemos optado por invertir en activos menos fluctuantes para evitar una
inflacién o depreciacion del dinero, recuperar todo nuestro Cash Flow depositado
(EALDE Business School, 2021).

Por ultimo, no debemos olvidar los FIl -Fondos de Inversion Inmobiliaria-. Este
tipo de FI son la mejor opcion si alguien desea invertir en activos inmobiliarios y no
cuenta con un patrimonio tan grande como para realizar estos desembolsos iniciales
para la adquisicion de los activos. Centran la inversion de su patrimonio en la compra
de oficinas, locales, pisos, chalets, garajes y demas para obtener una rentabilidad tanto
del alquiler de estos inmuebles como de la reventa de los mismos. Para poder
constituirse deberan contar con més de nueve millones de euros de patrimonio inicial, y
2,4 millones de euros si sigue un modelo de fondos compartimentados. Ademas, existen
dos tipos de fondos inmobiliarios (Basso, 2022):

e FIlI directos; que se dedican como indicabamos anteriormente a la
compra, venta y arrendar las propiedades.

e FII indirectos; son los mas populares, e invierten en acciones de
empresas inmobiliarias cotizadas en bolsa, como REITs y SOCIMIs, que
si que invierten en la compra de activos inmuebles.

Como podemos observar, contamos con un gran abanico de posibilidades para
poder invertir nuestro dinero en momentos de crisis, inflacion o desaceleracion de la
economia y de esta que nuestro patrimonio no pierda fuerza ni valor. Deberemos
siempre analizar en todo momento el estado de los mercados internacionales, y por
supuesto estar informados lo maximos posible de la coyuntura nacional e internacional,
junto a las relaciones diplomaticas y alianzas de los paises.
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I11. OBJETIVOS Y METODOLOGIA

La idea que se persigue con este Trabajo de Fin de Grado puede dividirse en tres
objetivos:

e Inicialmente analizaremos como en Espafia las crisis sufridas han
supuesto un gran problema a la economia de la nacion, perjudicando a
los activos de los ciudadanos del pais en mayor medida.

e EIl segundo serd demostrar, como realizando y trazando diferentes
estrategias de inversion, ya sean con productos financieros o inversiones
alternativas, podemos paliar o minimizar los efectos negativos de estas
depresiones econémicas.

e EIl ultimo objetivo que se persigue con este TFG serd poder esclarecer
con qué tipo de inversion podemos obtener un mejor resultado en estas
situaciones andmalas.

Para poder llegar a aclarar y alcanzar los objetivos propuestos, seguiremos una
estructura estipulada.

El primer punto se realizara con una comparativa de la macroeconomia de
Espafia con Alemania e Italia, en la que examinaremos algunos indicadores como el
PIB, tasa de desempleo, IPC o la deuda publica de estos. Ademas, para completar un
analisis mas completo y visual, cotejaremos los datos en diferentes gréaficas.

El pais germanico representa una economia estable, sdlida y fuerte; pero con una
sociedad, costumbres y cultura méas alejadas a las nuestras. Un punto de vista mas
diferenciado al nuestro que nos hara ver los pros y contras de nuestra sociedad. Por otro
lado, el pais adriatico presenta un mayor parecido y similitud en cuanto a las
caracteristicas economicas y sociales con las que contamos en Espafia. Con esto
intentaremos buscar una comparativa mas amplia, con dos polos opuestos como puede
ser un pais norte-europeo y otro mediterraneo, mas ajustado a nuestra realidad.

Con esta comparativa, ademas, intentaremos conocer los motivos por los que
Espafia es un pais tan castigado con respecto a otros socios suyos. Veremos cémo fue la
evolucion de indicadores como pueden ser el PIB, la deuda publica, el IPC, el
desempleo, etc... para tener una vision mucho maés clara y cuantitativa de cudl es la
diferencia que existe entre nuestros objetivos a analizar.

Para poder demostrar el segundo punto estudiaremos la pérdida adquisitiva que
sufrié el ciudadano espafiol en las crisis de 2008 y 2020. En cada una de ellas,
realizaremos dos simulaciones de inversion. Una seguira la filosofia de concentrar los
recursos en productos financieros mas comunes, como podran ser la renta fija, variable
o fondos de inversion que recojan ambos. Por otro lado, la otra variable se centrara en
aglutinar nuestros activos en inversiones alternativas como pueden ser la compra y
adquisicion de objetos que puedan revalorizarse.

Por ultimo, con los datos obtenidos en estas simulaciones podremos dictaminar
cual es la inversion mas propicia e indicada para estos momentos de depresion
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econdmica. Estableceremos una cartera de activos idonea para esta situacion, que
permita al individuo proteger su patrimonio y sus activos en momentos bajistas.

Finalmente, tras analizar la situacion de Espafia y concretar cual es la mejor
estrategia de inversion a seguir, daremos por concluido y por satisfecho el objetivo de
este Trabajo de Fin de Grado.

\V2 DEMQSTRACION Y ANALISIS DE LA INESTABILIDAD ECONOMICA
ESPANOLA, SITUACION DE DEPRESION ECONOMICA:
COMPARATIVA

Como hemos mencionado al inicio del Trabajo, durante los Gltimos 15 afios la
economia global se ha visto afectada por dos grandes crisis de distinta procedencia. Son
situaciones producidas en un ambito internacional, que han afectado de una forma muy
parecida a los paises que vamos a estudiar.

Dentro de este corto periodo se encuentran la crisis de 2008, o también
denominada de “La Burbuja Inmobiliaria” y la ocurrida en 2021 por la pandemia
Covid-19. Estas coyunturas globales nos permiten poder distinguir y analizar como se
desenvuelven los diferentes paises para resolver y mitigar los efectos que provocan estas
recesiones.

Es importante tener en cuenta, aspectos socioldgicos que pueden llevar a que una
poblacion obtenga mejores resultados a la hora de solventar dicha situacion, o que esta
misma evite que sea una transicion mas lenta y dificil de superar. Ademas, otra
caracteristica que suele determinar si un pais puede encontrarse en los proximos
trimestres en una situacién alcista o bajista es la climatologia. Un ejemplo que podemos
tener sobre este aspecto es el actual que vivimos en Espafia. Una situacion de crisis que
provoca incertidumbre en cuanto a las cosechas, ya sean de cereales, hortalizas, olivos,
vid, etc... Un pilar fundamental de nuestra economia, y que puede afectar a las
importaciones y sobre todo, las exportaciones.

Sin embargo, nosotros nos vamos a cefiir a una situacion similar para los tres
paises que usaremos para realizar la comparativa. Estos paises seran Alemania, Italia y
Espana.

La eleccion de Alemania viene dada por ser el denominado pais puntero de la
Union Europea. Es un estado que siempre se sitla entre los principales exponentes en
cuanto a datos en los indicadores econémicos.

El pais germano es un caso unico en todo el mundo. Tras las dos guerras
mundiales en las que se vio envuelto, y de las que salio como perdedor, pudieron
recuperarse de una forma exponencial. Durante finales del siglo XX y principios del
XXI, comunmente eran conocidos como “la economia enferma de Europa” debido a la
desigualdad territorial que sufrian tras estos conflictos. Su situacion era muy delicada,
Ilevando a que incluso vulnerara el Pacto de Estabilidad y Crecimiento, creado a finales
de siglo y constituido para mantener las fianzas de los paises de la eurozona saneadas.
Tras la era Merkel, el crecimiento de Alemania ha sido devastador. Algunos datos que
podemos poner en este contexto para apreciar este desarrollo, es que en 2021 supera a
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otras dos potencias como Francia y Japon juntas, en la exportacion de bienes, por un
valor total de casi un billon y medio de euros (Real Instituto Elcano, 2021).

En cuanto a la sociedad alemana, es conocida por ser pragmatica, lo que le ha
llevado a ser una de las mas importantes de Europa. Ademas, es una sociedad sobria,
caracteristica del norte del continente, que en momentos como, por ejemplo, la toma de
medidas contra el SarsCov-2, sea mucho mas efectiva y cautelosa.

Es por ello, que los datos economicos de Alemania en estas situaciones pueden
darnos una vision diferente. ES un pais que cuenta por supuesto con similitudes con
Espafia, ya que los dos son europeos, pero también con bastantes diferencias, como
pueden ser las posiciones en los rankings de los indicadores econémicos.

Ademas, se realizara otra comparativa con Italia, pais con el que si que contamos
con una mayor semejanza en cuanto a lo econdmico, evolutivo y social. El pais adriatico
fue calificado en el pasado como rezagado industrial, al igual que Espafia. Durante el
siglo XX los dos paises se distanciaron econémicamente en el indicador de PIB,
provocado por el aun mayor atraso industrial de nuestro pais. Sin embargo, a finales de
siglo esta brecha se disminuiria lentamente.

En lo econémico, aunque son paises diferentes, las similitudes son mayores que
con otros. Pero ademas, lo que muchos expertos recalcan sobre la comparativa de los
dos estados son sus semejanzas sociales, y las desigualdades territoriales. Y es que al
igual que sucede en nuestra nacion, la diferencia econdémica entre norte y sur es muy
amplia en Italia desde la unificacion italica. Las regiones como Piamonte, donde se
encuentra la famosa ciudad de Turin, Lombardia y Liguria, han formado un denominado
triangulo econdmico avanzado. Esto ha provocado que las provincias subalpinas, y la
parte occidental del territorio sean mas poderosos econémicamente hablando. La parte
sur del pais, pegados al mar Adriatico y Jonico, y la isla de Cerdefia sufren un atraso
industrial mayor al del resto del pais (Martinez Carridn, 2005).

En cuanto a lo social, la climatologia y la zona mediterranea en la que se ubican
los dos territorios, provocan que las poblaciones hayan llevado una similar evolucion.
La temperatura y calidad del tiempo ha dado el resultado de una mayor interrelacién
entre los ciudadanos. Se han producido una mayor socializacion de sus gentes,
guedando reflejado en su cultura, tradiciones y fiestas.

Con estas distintas vertientes comparativas, intentaremos ver reflejado si Esparia
sufre una mayor desigualdad en los momentos de depresion econémica con Sus SOCi0S
de la eurozona. No hay mejor manera que hacerlo con una equiparacion de la evolucién
de los indicadores econdémicos de estas potencias. Dentro de un marco europeo,
presentan una evolucién en el siglo XX no muy distinta entre los tres paises. Sin
embargo, con el nacimiento del nuevo milenio es cuando Alemania se destacaria por
encima del resto de socios.

1. Comparativa alemana

Dentro de este apartado es, donde seguramente encontremos una mayor
diferencia con los resultados y metodologias obtenidas entre los dos estados que
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analizaremos. Los datos ofrecidos a continuacién provienen del digital Expansion
(2023).

En cuanto al PIB en los afios entre 2008 y 2012, Alemania sigue una evolucién
distinta a la que vimos en Espafia. La recesion econdmica se centra en el ejercicio de
2009, donde podemos apreciar una caida de hasta un -5,7%. Sin embargo, salvo algun
trimestre en los que los valores de variacion son negativos, en los resultado anuales
siempre son de crecimiento. Como podemos observar en el Grafico 3, los valores son
casi siempre marcados por una gran desaceleracion en cuanto a la crecida vista en los
afios posteriores. En 2006 y 2007, contamos con una subida del 3,8% y 3,0%
respectivamente. Esto, salvo en el 2010 y 2011 con también la misma tendencia (4,2% y
3,9%) son una anomalia en el periodo de la crisis, ya que hasta 2014 ningun de los
totales en los ejercicios supera el 1,0%.

En Espafia, se presentaron unos numeros totalmente contrarios. Después de un
inicio de milenio apote6sico para las finanzas hispanas, donde el peor afio registrado fue
2002 con un 2,7% de subida, solamente dos ejercicios de los seis que abarcan este
intervalo (2008-2013) no presentarian una tendencia bajista. Estos seria el afio inicial,
2008, y 2010 donde esta cifra no superaria el 0,9%. Destacan, como podemos ver a
continuacion, en 2009 con un total de -3,8% y 2012 con un -3,0%.

Gréafico 3. VARIACION PORCENTUAL DEL PIB ALEMAN Y ESPANOL
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FUENTE: Elaboracién propia en base a datos del digital Expansién (2023).

Si nos referimos a los resultados obtenidos por los dos paises en la crisis
sanitaria de 2020, podemos observar que Alemania presenta una brusca caida, clave por
la brusquedad de la situacién e igual que en el resto de paises, de un -3,7%. Por otro
lado, Esparia registrd sus peores resultados histéricos desde la guerra civil con una caida
del -11,3%.

Analizando todos estos datos, sin duda podemos ver como en Espafia se acentla
bastante la destruccion de los bienes y servicios en momentos de crisis. Esto provoca
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que la inestabilidad sea mayor en el pais, y afecte a otros indicadores como veremos a
continuacion.

Lo siguiente a lo que tendremos que hacer referencia es al porcentaje de
poblacién desempleada con la que contaban dichos estados antes y después de estos
acontecimientos.

Desde el trienio del 2003-2005, la tasa de desempleo en Alemania fue un factor
totalmente preocupante para el gobierno bavaro. Durante este periodo llegé a alcanzar el
11% de poblacion desocupada, lo que provocaba un freno a la evolucion de sus
finanzas. Sin embargo, como podemos observar en la llustracion 1, Alemania redujo en
un punto el porcentaje de desempleo del 2007 al 2008, algo que consiguieron lograr
muy pocos paises de la UE.

llustracion 1. VARIACION DE LA TASA DE PARO ENTRE 2007-2008

Tasas de paro. Octubre de 2007/ Octubre de 2008. En porcentaje.
ocTo7 0T 08
Espana 8,5 I 12,8
Eslovaquia 10,7 10,0
Francda 8,0 82
Hungria 7.7 81
Portugal 8,5 78
Eumzon_a 7.3 — 7.7 TASA INTERANUAL PIB
Grecia 8,0 Nodisponible
Estonia 4,1 7.5
Letonia 5,5 72
Idanda 4,7 7.1 0.6
Alemania 8,1 IA | 04
UE27 6,9 e 7,1 0.2
lalia 63 68
Suecia 5,9 66 9
Bélgica 7,1 6,6 02
Finlandia 6,7 6,4 |
Polonia 8,7 6.4 31/03/07 30/09/08
Rumania 6,1 5.9
Reino Unido 5,1 5.7 E?g DEPARO
Malta 63 57
Bulgaria 6,2 56 750 |
Lituania 4,1 47 740 |
RepiblicaCheca 4,9 44 730 |
Slovenia 4.5 43 7.20 |
Luxemburgo 4,0 42 7.0 i
Chipre 3.8 38 7.00 |
Dinamarca 3,5 32 o
Austria 43 3,0 6 ]
Paises Bajos 29 2.5 31/01/07 3110/08

Zona del euro

08

FUENTE: Imagen obtenida del digital Expansién (Valverde & Tejo, 2008).

Su evolucion dentro del periodo de la crisis fue realmente positiva, con un 8% en
enero del 2008, el pais germano acabd la crisis en 2013 con un 4,9% de desempleo.
Como indican los datos de Expansion (2023), ninguno de los ejercicios de este intervalo
termind con un balance final en el que se destruyd empleo, y en los afios de 2008, 2010
y 2011 registro sus mejores resultados con casi un punto de disminucion en la tasa total.

Sin embargo, en Esparia fue totalmente distinto a lo acontecido en nuestro pais
socio, como podemos ver en la anterior ilustracion, tendriamos una precuela de la crisis.
Como ya mencionamos con anterioridad, y segun el INE, en el total del periodo
comprendido entre 2008-2013, el aumento de la poblacion en paro en nuestro pais es
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mayor a quince puntos. Al principio de este trabajo, ya desarrollamos las claves de esta
debacle y el porqué de sus resultados, Sin embargo, es Ilamativo como estos efectos se
extendieron rapidamente por nuestro pais. Son claves los ejercicios de 2008 y 2009, que
presentan una destruccion laboral de un 5,22% y un 4,87% respectivamente.

Por lo que respecta a la crisis sanitaria de 2020, la evolucion fue totalmente
distinta. Alemania, con unos datos al inicio del ejercicio excelentes, sufrié una caida del
0,7% en su totalidad, acercandose de esta manera a los cuatro puntos en este indicador,
algo que desde junio del 2016 no ocurria en la nacién. Sin embargo, esto solo fue un
pequefio bache para el motor germanico, ya que este mismo porcentaje fue el que
recuperd en el siguiente afio. Este es un dato clave para poder apreciar el tiempo de
regeneracion de la economia bavara.

No obstante, Espafia tampoco sufriria un aumento tan grande como si ocurrio
afios atras. La subida en el 2020 fue de 2,35 segun datos del INE. También, al igual que
sucedid en Alemania, a partir del afio siguiente comenzo la recuperacion para nuestro
estado, que positivamente acabd bajando del 13% de poblacion desempleada en 2022.
Estos datos tanto en Alemania como Espafia, estdn muy suavizados gracias a los
denominados ERTEs -Expedientes de Regulacion Temporal de Empleo-. Las personas
que sufren esta situacion siguen contabilizando como poblacién ocupada, sin embargo,
padecen suspensiones de empleo o reducciones de jornada laboral. Esto se debe a que es
una forma de ajustar el imprevisto de esta pandemia, y por lo tanto crisis econdmica, a
las empresas sin tener que despedir a los empleados, que supondrian un coste muy
elevado. De esta forma la empresa solo paga las horas trabajadas a su empleado, y otro
porcentaje lo haré la Seguridad Social (Malo, 2021).

El siguiente indicador al que haremos referencia es la tasa de inflacién o IPC.
Con estos datos, podremos saber cuanto se encarecen los productos basicos para la vida,
y si a estos datos no va ligado un aumento de ingresos, podremos determinar cuanto es
la pérdida de poder adquisitivo del individuo. Debemos recalcar que en los dltimos
afios, actualmente vivimos la situacion mas complicada en cuanto al aumento de este
indicador.

Grafico 4. TASA DE VARIACION PORCENTUAL DEL IPC EN ALEMANIAY ESPANA
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FUENTE: Elaboracién propia en base a datos del digital DatosMundial.com (2023).
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Durante el periodo de crisis de 2008 a 2013, no se vivieron anomalias en nuestro
pais vecino, y es que como podemos ver en el Grafico 4, la evolucion de los precios se
mantiene en una inflacion moderada. Con una tasa méxima de 2,6% el primer afio, y
una minima del 0,3% el segundo precisamente; tras la crisis los valores no superan en
ningun ejercicio el 2%. Incluso en 2020, los precios practicamente se mantienen iguales.
Sin embargo, los Gltimos afios, con el conflicto bélico que asola el noroeste europeo, los
precios se disparan en suelo alemén. Con un resultado final de 3,1% de inflacién en
2021, se registra la mayor subida de precios desde el afio 1993. A pesar de estos
resultados totalmente desastrosos, en 2022 se alcanza uno de los maximos historicos del
pais con una subida generalizada de 6,87%. Solamente medio siglo atras, con la crisis
del petréleo, podemos ver unos datos similares e incluso mayores.

En Espafia, los datos que nos otorgan la crisis del 2008 son similares a los de
Alemania en cuanto a evolucién. EI primer afio se registré una subida de mas del 4%
que no se repetiria hasta la actualidad. En nuestro caso, la crisis fue una montafia rusa
para los precios. En 2009 se registrd una deflacion del -0,29%, pero en los posteriores
afios el IPC aumentaba cerca de dos puntos, e incluso en 2011 superando los 3,20. Tras
la crisis, y con varios afios consecutivos deflacionistas; llegariamos al 2021 con una
inflacién similar a la de Alemania, con un 3,09%. Sin embargo, en 2022 estos datos y
medidores serian mucho mayores en nuestro pais. Con un 8,39% se registraba la mayor
subida de precios desde 1986 con la entrada en la Comision Europea
(DatosMundial.com, 2023).

Debemos comentar también, que aunque todo se ha visto encarecido, uno de los
mayores focos que han visto un aumento exponencial en su precio, son las energias.
Rusia era el principal exportador de gas a Centroeuropa, y con las sanciones econémicas
esto se ha visto afectado.

Por otro lado, ninguno de los dos paises supera la inflacion media de la UE en
2022, que se sitta en 9,22%. Sin embargo, en 2021 los dos la superan ligeramente.
Ademas, el resto del mundo también ha visto afectado su IPC. Rusia es el pais mas
extenso del mundo, y el mayor poseedor de recursos estratégicos. Esto ha provocado
que al verse reducido su mercado y su confianza, la inflacién media en los Estados
Unidos se haya situado en un 8%, y en el resto del mundo en un 8,31%.

Para terminar nuestra comparativa con el pais germano, realizaremos una
equiparacion de la evolucion de la deuda publica en la Gltima década y media. La deuda
publica es un factor clave a tener en cuenta, debido a que cuanta mas deuda
descontrolada haya, es mas previsible que la presion fiscal aumente sobre nosotros de
forma directa o indirecta, o la calidad de vida empeore en el pais.

La deuda de Alemania siempre ha seguido una tendencia alcista en cuanto a
valores totales se refiere, pero de manera constante y controlada. Al comenzar la
recesion economica en 2008, se situaba en 1.672.576 millones de euros, con un valor
sobre el PIB del pais del 65,7%. Durante la crisis, siguio esta tendencia, sin embargo,
fue del afio 2009 al 2010 cuando el pais bavaro tuvo que endeudarse con 300.000
millones de euros de aumento, la mitad de todo el incremento durante este periodo.
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A partir de 2014 la tendencia cambia radicalmente, se reduce el déficit y se
aumenta el valor de los bienes y servicios del estado. Esto lleva a unos valores relativos
de deuda sobre el PIB del 59,6% que no se habian producido desde el afio 2001. En el
2020 todo vuelve a cambiar de nuevo, con otro aumento cercano a los 300 mil millones
y un 9%. En 2022 la deuda per capita se situd por encima de los 30.000€.

Grafico 5. EVOLUCION DE LA DEUDA PUBLICA DE ALEMANIAY ESPANA
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FUENTE: Elaboracién propia en base a datos del digital Expansion (2022).

Nuestro pais, en 2008 tenia unos porcentajes de adeudo muy buenos con
respecto a otros paises. Esta solo ocupaba el 39,7% de nuestro PIB, correspondiendo
cerca de 9.000€ a cada espafol. En diez afos, este ultimo dato se quedd cerca de
triplicarse; durante la fatidica depresién todos los valores se multiplicaron sin cesar. Con
cifras en 2008 cémo 440.621 millones de euro, tras cinco afios pasé a un total de
1.025.655 millones de euros de deuda. Esta era mayor ya que nuestro PIB, situandose
en los 100,5%.

Con esfuerzo y constancia, Espafia bajaria este Gltimo valor; sin embargo fue
mas por un aumento de nuestros activo, que por la reduccion de los pasivos. En 2020, al
igual que ocurrié con nuestros vecinos tudescos, el porcentaje de deuda sobre PIB se
disparo. Si vemos los valores podemos observar como la deuda aumento durante los tres
siguientes afios, aunque fue el Producto Interior Bruto el que se vio desplomado. En
2022, para hacernos una idea la deuda per capita era de 31.000€, muy similar a la
alemana. Sin embargo, para ellos es un factor de menos riesgo debido a sus mayores
ingresos por familia, y sobre todo por los mayores recursos del pais.

2. Comparativa italiana

Con esta equiparacion, pretendemos ver como un pais mas similar
histéricamente al nuestro, como puede ser Italia, tiene también un menor impacto en
cuanto a situaciones de depresion economica.
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El pais itdlico presenta un PIB superior al hispano, sin duda por su
industrializacion més temprana que la de nuestro pais. Con un evolutivo similar al
espafiol durante la crisis econémica, presenta un ejercicio de 2009 con un -5,3% de
caida, méas severo que el espafiol incluso. Repitid la tendencia con pérdidas en 2012 y
2013, donde iguald registro porcentual en el primer afio y el segundo afio se tornd méas
suave para los adriaticos. Todos estos datos los podemos ver a continuacion en la gréafica
6.

En los posteriores afios, la recuperacion italiana fue positiva pero menor que la
de nuestro pais. Sin embargo, es normal que porcentualmente sea menor debido a que su
PIB es un tercio mayor que el espafiol. Con la nueva recesion debido al Covid-19, en
2020 también se registré una caida tan brusca como la que vivimos en nuestro pais, las
finanzas italas se desplomaban un -9%. Cifra menor a la tendencia bajista ibérica, que
ademas se materializ6 en una mayor recuperacion por parte del pais italiano en los dos
posteriores afios, con un saldo positivo de 7% y 3,7% respectivamente para situarse en
torno a los 1.900.000 millones de euros.

Gréafico 6. EVOLUCION Y VARIACION DEL PIB ENTRE ITALIAY ESPANA
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FUENTE: Elaboracién propia en base a datos del digital Expansion (2023).

El empleo, que es uno de los indicadores mas preocupantes de nuestra economia,
es un factor distinto comparado con el de los italianos. Estos presentaban un bajo
desempleo comparado con nuestros datos. Durante la crisis sigui6 la tendencia que
asolo las finanzas europeas, y se duplicd en el lustro que dur6 la recesion. Como vimos
en la ilustracion 1, Italia presentaba 6,8 puntos de desempleo, por debajo incluso de la
media de la Unién Europea situada en 7,1.

El pais italico sufrio un fuerte revés con esta crisis, como vimos Espafia en
cincos afos triplico su tasa de desempleo. Nuestros vecinos, sin embargo, solamente la
duplicaron. Es decir, en 2013 obtuvieron una cifra total de 12,6% de poblacién
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desempleada. La destruccion de empleo por parte del pais adriatico fue mucho mas
progresiva, ya que ningun afio el aumento superd el 2%; aunque del total de ellos,
cuatro estuvieron por encima del 1% de nuevos desocupados.

En cambio, en nuestra nacion fue un momento mucho mas duro, ya que durante
estos afios se perdian en torno a cinco puntos cada ejercicio. Pasamos de estar a algo
mas dos puntos de igual el desempleo en Italia a finales de 2007, a duplicar su tasa en
2013. Un dato demoledor para la economia espafiola.

Por otra parte, la recuperacion de nuestros socios fue igualmente progresiva,
volviendo a situarse por debajo del 10% en 2019. Durante la crisis sanitaria, este
indicador no se vio alterado, ya que exceptuando en 2020 que se aumento esta tasa en
0,1%; la ocupacién italiana siguid mejorando registros. Por supuesto, que debido
también a las ayudas que proporcion0 a las empresas y trabajadores el gobierno
(Expansion, 2023).

Cabe destacar, que Italia ha perdido esa zona media de la tabla, como vemos en
el gréafico 7. Actualmente se encuentra en la cola europea, pero por encima y con
distancia de los ultimos puestos que ocupan Grecia y nosotros respectivamente.

Gréfico 7. PORCENTAJE DE DESEMPLEO EN EUROPA 2021
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FUENTE: Elaboracion propia en base a datos de Eurostat (2022).

Siguiendo el mismo orden comparativo que usamos en el anterior punto,
comenzaremos a hablar de la tasa de IPC que han protagonizados los dos paises. En este
indicador inflacionario, sin duda podemos decir, que Italia sigui6 la tendencia europea
de los ultimos afios. No presentan en la grafica evolutiva datos tan marcados como los
espafioles, pero si las mismas tendencias.

En la primera recesion economica del milenio, Italia presenta unos datos
ligeramente elevados al igual que el resto de paises, pero por debajo de la media
europea. Solamente en un afio -2012-, presenta una mayor inflacion que el promedio
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continental. Como podemos ver en la comparativa con nuestro pais en la proxima
grafica, se repiten los mismos episodios practicamente iguales.

Ademas, en la crisis sanitaria actual, también presenta semejanzas con nuestras
gréficas de evolucion. Con un ligero aumento en 2021 de 1,87% y un gran superavit en
2022 de 8,20% queda por debajo de la media mundial y europea.

Grafico 8. TASA DE VARIACION PORCENTUAL IPC EN ITALIAY ESPANA
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FUENTE: Elaboracién propia en base a datos del digital DatosMundial.com (2023).

También debemos afiadir a toda esta informacion, que en los primeros resultados
obtenidos y recogidos del IPC en los paises que hemos estudiado, Italia presenta un
8,3% de inflacion, Espafa supera el 4% y Alemania lo ha reducido hasta el 0,3%;
buenos datos para nuestra nacion, que ha conseguido frenar la galopante situacién, sobre
todo en el sector energético.

Para terminar nuestra comparativa y poder obtener finalmente una conclusion
algo mas fiable, observaremos la evolucion de la deuda publica en Italia con Espafia.

Al igual que ocurria con el pais hispano, nuestro socios italos cuentan con una
deuda estatal totalmente desorbitada. Sin embargo, ya desde la década de los 90s, esta
supera el porcentaje de PIB del pais, un lastre para nuestros vecinos. Justo en 2007,
antes de la crisis, esta tasa se encontraba en su punto mas bajo en afios, situdndose en
103,9%. Transcurrido el lustro, la deuda de la nacién pasaba de la esta cifra hasta el
135,4%, con 36.236€ per capita. Sin duda, los ejercicios de 2008, con un aumento del
10%; de 2011 con un 7%, y 2012 con una subida de otro 6% arrastraron la mejoria de
finales y principios del siglo al estado adriatico.

Durante estos ultimos afios, ha registrado los peores resultados debido al gran
esfuerzo econémico del pais para mantener sus finanzas a salvo. Los afios posteriores a
la crisis no fueron féciles para los italianos, solamente consiguieron bajar un 1% la
deuda sobre el PIB de la nacion. En 2020, se registro el récord de los Gltimos treinta
afios. Esta tasa se situé en el 154,9% debido a la bajada y disminucion del PIB. Con una
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bajada importante tras volver a la normalidad econdmica, Italia presenta 2.756.969
millones de euros de deuda, lo que supone un 144,4% del PIB y en la que cada
ciudadano deberia a portar 46.704€ para liquidarla.

Grafico 9. EVOLUCION DE LA DEUDA PUBLICA PARA ITALIAY ESPANA
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FUENTE: Elaboracién propia en base a datos del digital Expansion (2023).

Estos datos colocan a Italia en la cola europea con Grecia como colista en la
tabla. Seguidos estan Portugal ligeramente por encima de Espafia, Francia y Bélgica.
Por otra parte, los paises norte europeos como son Estonia, Dinamarca, Suecia, 0
Bulgaria y Luxemburgo entre otros, presentan los mejores resultados del continente
(Castro & Sanchez, 2023).

Analizando estos resultados, tanto de Alemania como de nuestros vecinos
italianos, podemos observar que en la mayoria de indicadores Espafia no esta a la
cabeza del tren continental. Ademas, sumado a la fragilidad econémica con la que
contamos, provoca que las situaciones de recesion y desaceleracion financiera alcancen
un punto mas algido en nuestro pais.

Los resultados con el pais bavaro son abrumadores, en todos los factores o
indices sus resultados presentan una mayor salubridad. Su PIB es mas de dos veces el
nuestro, y como podemos ver en la grafica 3 su variacion en momentos de depresién de
la economia o situaciones inesperadas que sobrecogen a la humanidad, como es por el
ejemplo la pandemia, se mantiene mas estable en sus caidas debido a la solidez de los
activos alemanes.

La evolucién en nuestro pais desde 2008, ha conllevado un aumento muy
considerable de la tasa de desempleo, que incluso a dia de hoy practicamente duplica a
la de aquel entonces. Sin embargo, Alemania y su motor industrial no solo ignor6 los
efectos de estas situaciones, si no que bajo su tasa hasta convertirse en un referente
europeo, mientras que nuestra nacién se encuentra en la cola del continente.
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En cuanto al IPC o inflacidn, sigue una evolucion similar; aungue, en momentos
donde la tendencia es alcista, las fluctuaciones son mayores y bruscas. La grafica
muestra como la tendencia espafiola presenta unos mayores picos y movimientos méas
inesperados.

Como ultimo indicador, mientras que Alemania sigue una politica en la que la
deuda publica ocupa un menor porcentaje del PIB total del pais, y consigue unos
resultados satisfactorios, Espafia ha visto aumentada de manera exponencial y muy
preocupante este dato. Este factor se ha multiplicado por méas de dos en la Gltima década
y media, lo que ha conllevado una mayor presion fiscal y recortes en materias como
sanidad, que han disminuido la calidad de vida anteriormente alcanzada.

En el apartado de la comparativa macroecondmica con ltalia, los resultados se
asemejan mas. Los italianos presentan un mayor PIB debido a las causas ya explicadas a
principios de este punto. Esta temprana industrializacion -comparada con la tardia
espafola- ha provocado que nuestro pais siga a remolque de la economia italiana. La
evolucion de este indicador en los Ultimos afios es semejante para los dos estados, pero
sin embargo, como podemos observar en la gréfica 6, presenta una menor brusquedad
en sus movimientos durante los ultimos afios, y no cuenta con caidas tan grandes como
nuestros datos, por ejemplo la del 2020.

En la faceta del desempleo y la ocupacion, los dos paises han sufrido una Gltima
década aciaga. Ya conocemos que Espafia es la colista del ranking de Europa en esta
materia, sin embargo, Italia ha pasado de la zona media por debajo incluso del paro en
la eurozona y la UE, a ser unos de los tres peores paises en este indicador. Aun asi,
nuestros vecinos no superan los diez puntos, y se quedan bastante lejos de los datos de
Grecia y Espafia.

La inflacion ha mermado de igual forma a todos los paises europeos, y al igual
que anteriormente, la brusquedad predomina en la grafica espafiola mas que en la
italiana. No obstante, las cifras que revelan algunos medios de este 2023, posicionan
una gran mejora y disminucién de estas cifras para Espafia, cosa que Italia no estaria
logrando obtener. Por lo tanto, nuestro pais estaria llevando a cabo una mejor politica
momentéanea ante los estragos inflacionistas del conflicto Rusia-Ucrania.

Por altimo, la deuda publica ha sido siempre mucho mayor en el estado adriatico
que en el resto de paises de Europa. Desde hace décadas ocupa el 100% del PIB 0 mas.
Espafia, hace menos de dos décadas, no contaba ni con el 40% de deuda sobre el PIB.
La fuerte crisis econdmica, que propicio fuerte politicas sociales para evitar un colapso
en los sistemas estatales, provocd que en pocos afios esta deuda fuese mayor que la
produccién del estado, igualando las dos tendencias de los dos paises mediterraneos.

Observando y analizando todos estos datos, podemos afirmar que en momentos
de depresion, recesién o desaceleracion econdmica; los indicadores econdémicos
espafoles son mas bruscos e impredecibles que los de nuestros vecinos. Provocando que
para la poblacion de nuestro pais sea una incertidumbre total como dirigir su patrimonio
y activos.
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V. USO Y UTILIDAD DE PRODUCTOS FINANCIEROS EN MOMENTOS DE
DEPRESION ECONOMICA

Nuestro estudio tratara sobre la inversion en dos formas distintas, las cuales
compararemos y analizaremos. Todas ellas presentaran un presupuesto de 10.000€ para
destinar a la inversion. La primera de ellas empleara un método mas comun vy tipico,
que serd la configuracién de una cartera en la que diversificaremos nuestros activos, y
en la que intentaremos reducir el riesgo de nuestro patrimonio para evitar una pérdida de
valor de nuestros fondos. La segunda variable, destinard el uso de nuestros bienes
liquidos, en la obtencién de articulos exclusivos, persiguiendo una metodologia de
inversion alternativa. Con ella, intentaremos obtener unos resultados en los que, por
ejemplo, factores como la inflacion o pérdida de poder adquisitivo se vean mitigados
por dichos materiales. Con esta comparativa finalmente lograremos obtener una vision
de que metodologia que poder usar.

1. Diversificacién de una cartera de inversion

La mejor opcion a dia de hoy, con todas las posibilidades que existen y que
tenemos al alcance de nuestra mano, seria destinar nuestro dinero a un fondo asumido
por una gestora que nos proporcione confianza. Sin embargo, para poder obtener un
analisis mejor, y sobre todo méas personal, crearemos nosotros nuestra propia cartera de
inversion.

Para ello, debemos tener en cuenta que se pueden seguir multitud de estrategias
dependiendo del objetivo que se desee perseguir. Existen diferentes planteamientos, ya
sean con los tamafios de las empresas que escojamos, el sector donde se encuentren, su
responsabilidad medioambiental, etc. Nosotros seguiremos un planteamiento en el cual
nuestros activos estaran diversificados en la economia, ya que aunque de esta forma
reduciremos la esperanza de obtener un rendimiento muy alto -ya sea por un auge de
algn sector inesperado-, a su vez también eliminamos gran parte del riesgo que en
muchas de estas ocasiones tomamos.

El benchmark es la referencia que va a tener nuestra cartera para medir y
analizar su rentabilidad. En nuestro caso es una decision compleja ya que presentamos
una alta diversificacion no ya solo sectorial, sino en el nimero de paises con los que
contamos. Sin embargo, debido al mayor nimero de empresas espafolas y sobre todo, a
nuestra intencion de batir el ritmo de la economia espafiola, nuestra referencia se
centrard en el IBEX-35.
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llustracion 2. EVOLUCION HISTORICA DE LOS ULTIMOS 17 ANOS DEL IBEX-35
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FUENTE: Imagen obtenida de Radio Intereconomia (2022).

Dentro de nuestra cartera, todos los sectores tienen un peso muy homogéneo
aunque con algunos matices. EI méas importante es el tecnologico con un 21,33% del
capital, seguido del financiero con un 20,40%. El resto no superan los topes
presupuestarios designados a cada grupo, con un 19,71% a la renta fija, un 19,49% a las
energias renovables, el de infraestructuras con el 9,96% y por ultimo un 9,11% al
consumo basico. Dejando un capital libre y sin uso del 0,02%. Estos sectores han sido
elegidos entre otros debido a sus caracteristicas y la confianza depositada a futuro por
gran parte del sector financiero.

La tecnologia es actualmente una de las industrias mas importantes del mundo,
nos proporciona una probabilidad mayor de rentabilidad a la de otros sectores. Su
evolucion continua desde hace décadas y la esperanza puesta en los avances
tecnoldgicos, hacen vital que parte de nuestro capital se instaure en estas empresas. Las
dos entidades escogidas entre otras muchas son Apple, la empresa mas importante de la
telefonia mévil cuenta con una gran masa social y las novedades mas asombrosas del
mercado, que marcan tendencia y guian al resto de compafiias. Su precio de cotizacion
es de 163,86€ -175,43%- y con nuestro presupuesto nos adjudicamos 7 acciones. En el
indice espafol encontramos a Cellnex Telecom, lider europeo del sistema de torres de
telecomunicaciones, presenta una gran estabilidad en nuestra economia y una demanda
creciente. Ademas, por otra parte sus politicas conservadoras en cuanto al
apalancamiento provocan que el riesgo de dicha inversion se reduzca notoriamente. Con
un valor por cada accion de 37,91€, afiadimos a nuestra cartera 26 de estas acciones.

Como elemento defensivo o reductor del riesgo, tenemos en cuenta al sector del
consumo basico. Con él, contamos con empresas que nunca veran su demanda
eliminada, ya que tanto la comida, medicinas, ropa, etc... Son elementos esenciales en
nuestra sociedad. Pueden verse afectadas por la crisis, pero de menor manera que otras
entidades. Dentro de esta fraccion hemos elegido a la empresa Nestlé, basica en el
comercio y produccion mundial alimentaria. Esta empresa es lider en multitud de micro
sectores de la alimentacion e incluso otros. Cuenta con empresas que encabezan la venta
de helados, cereales, café, snacks, comida animal e incluso cuidado estético. Es por ello
por lo que Nestlé es una opcién muy recomendable para mantener nuestro capital en
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movimiento y con buenas expectativas. Su valor accionarial es de 110,28 francos suizos
-113,83€- permitiendonos alcanzar las 8 acciones totales.

Por otra parte, una de las empresas mas internacionales de nuestra economia es
ACS, propiedad de Florentino Pérez. Cuenta con numerosos trabajos por todo el mundo
como bien comenta el diario EIl Pais, como por ejemplo la construccion del primer
estadio de fatbol en Nueva York (Fernandez Magarifio, 2023) o nuevas lineas del metro
de esta ciudad (EI Pais, 2017). Su oferta crece a la vez que la demanda, por lo que se
espera una tendencia alcista en su capitalizacion. Esta se sittia en 31,12€ por accion, lo
que nos lleva a adquirir 32 mas.

El sector financiero y asegurador es uno de los principales motores econémicos
mundial. Es por ello por lo que tampoco se podia quedar fuera de nuestra cartera de
activos. Se han escogido una empresa de cada tipo para diversificar lo maximo posible
nuestro capital. Dentro de la banca, el banco espafiol BBVA ha sido el elegido para
formar parte de estos elementos. Junto al Santander son nuestros representantes mas
internacionales en este departamento, y es este uno de los valores mas estables y
crecientes dentro de nuestro indice bursatil. Cada accion de BBVA cuesta 6,44€,
permitiéndonos adquirir 155 acciones. Dentro de los seguros, vamos a escoger una de
las lideres del sector en toda Europa y el mundo como es la empresa alemana Allianz.
Presenta su liderazgo en servicios y productos de asistencia a sus clientes, seguros por
defuncion o seguros crediticios. Su acciones cuentan con un valor de 208,30€, con lo
gue nos haremos con 5 participaciones en total.

En el siguiente sector, encontramos una de las novedades en cuanto a
configuracién de carteras. Normalmente los tres anteriores puntos se completan con
otros tipos como pueden ser las petroleras, que son empresas de un gran poder, alta
capitalizacién y un vasto mercado para comercializar y crecer. Sin embargo, el cuarto y
ultimo sector financiero e industrial en el que vamos a depositar nuestra confianza es el
de las energias renovables. Este, es un sector relativamente novedoso, pero sin duda
alguna cuenta con un futuro prometedor. Planes de accién como la Agenda 2030 que
luchan contra el cambio climatico, el uso de las materias de forma sostenible, el respeto
a los derechos humanos, etc... Provocan que otros sectores vean modificado y afectado
su forma de trabajar y su estilo de negocio; sin embargo, las renovables lo ven como
una oportunidad de mercado unica. Dinamarca cuenta con una gran industria renovable,
es por eso por lo que hemos elegido en primer lugar a la multinacional Vestas Wind
Systems una de las lideres en creacion de aerogeneradores y creacion de energia eolica.
Con un valor para sus acciones 201,90 coronas danesas -27,10€-, asumiremos un total
de 37 acciones. Otra empresa espafiola que pasa a formar parte de las elegidas para
conformar nuestra cartera accionarial es Iberdrola, lider en el sector de las energias
verdes, cuenta segun fuentes suyas con una capacidad de almacenaje en todo el mundo
de 40.000 MW de energia limpia, abanderando la transicién ecolégica (Iberdrola, 2023).
De esta entidad compraremos un total de 83 acciones a 11,40€/acc.

Para terminar de completar nuestra cartera de acciones, hemos decidido
diversificar ain mas nuestros activos. Como comentabamos, nuestra intencion siempre
es la de completar nuestro patrimonio con acciones repartidas por todo el mundo y por
diferentes sectores econdmicos, para asi lograr un menor riesgo en momentos de
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depresion econdmica. Para ello, también vamos a instaurar dentro de nuestros activos
acciones de un fondo que invierta en renta fija. El elegido ha sido el Franklin Strategic
Income Fund W(Acc)EUR. Este fondo presenta un posicionamiento dentro de los
Estados Unidos en su mayor parte. Con bonos del tesoro al 4,125%, otros al 2,625% y
otros al 5% presenta un mayor establecimiento en este tipo de rentabilidades, aunque su
mayor porcentaje de participaciones se encuentra en los préstamos hipotecarios del
fondo federal.

Con unas rentabilidades en los ultimos 10 afios del 2,99% de media, en los
ultimos 5 afios de 2,70% y en los ultimos 3 afios del 1,35%, no presenta tipos negativos
como si otros fondos de RV. En el actual afio cuenta con una rentabilidad del 2,86%.

Como podemos observar en el siguiente grafico, la reparticion y division del
presupuesto ha sido equitativa para todos los sectores y empresas dentro de lo posible.
Esto persigue el fin de evitar contratiempos en los cudles, si por ejemplo, una de estas
entidades entrase en un momento de crisis afecte a nuestras finanzas de forma
irremediable.

Gréfico 10. PESO PORCENTUAL DE LAS EMPRESAS EN LA CARTERA
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FUENTE: Elaboracion propia.

En relacion con nuestro estudio, la inflacién en Espafia ha subido un 2,76% de
media anual en los Gltimos 30 afos. Es por ello qué, para ponernos en contexto, 10.000€
0 en aquella época 1.663.860 de pesetas equivaldrian actualmente a 22.607,78€. Este
dato es muy importante, ya que con este tipo de interés vamos a calcular la inflacion y la
pérdida de poder adquisitivo que vamos a sufrir nosotros y nuestro dinero. El tipo de
inflacion obtenido es el resultado de una larga trayectoria econémica espafiola, en la que
cifras como la década de los 90s o las actuales cuantias inflacionarias hacen que este
porcentaje se vea aumentado de gran manera. Expertos coinciden en que una tasa del
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2% es el crecimiento habitual y normalizado en una economia sana, con lo que el
estudio nos indicaria que 18.113,61€ actuales que equivaldrian a los 10.000€ del
pasado.

Nuestro simulacro trata de demostrar como para un ciudadano con la posibilidad
de poseer 10.000€ en el banco, es mejor la opcidn de invertir o transformar su dinero en
bienes menos liquidos para protegerse de la inflacion o incluso ver aumentado su
patrimonio. Calculando las rentabilidades esperadas en las acciones que hemos
adquirido, nos quedan un total:

Tabla 2. EVOLUCION DE LAS RENTABILIDADES DE LA CARTERA

VALOR VALOR
0o
EMPRESA Aé\ICS VQIC_SR DESEMBOLSO ESII:?EEIIQ\IXbA ACC.A  DESEMBOLSO
' ' 30 ANOS A 30 ANOS
APPLE 7 163,86€ 1.147,02 € 8,00% 1.648,87 € 11.542,07 €
CELLNEX 26 37,91€ 985,66 € 4,50% 141,99 € 3.691,61 €
TELECOM
ACS 32 31,12€ 995,84 € 4,50% 116,55 € 3.729,74 €
NESTLE 8 113,83€ 910,64 € 6,00% 653,78 € 5.230,25 €
BBVA 155 6,44€ 998,20 € 3,00% 15,63 € 242289 €
ALLIANZ 5 208,30€ 1.041,50 € 5,00% 900,26 € 4.501,30 €
IBERDROLA 83 11,40€ 946,20 € 6,00% 65,48 € 5.434,49 €
VESTAS 37 27,10€ 1.002,70 € 5,00% 117,12 € 4.333,61 €
FRANKLIN
STRATEGIC
INCOME 189 10,43€ 1.971,27 € 3,50% 29,27 € 5.532,95€
FUND

FUENTE: Elaboracion propia.

Finalmente, tras 30 afios en los que la cartera iria fluctuando por el mercado, se
atravesarian momentos alcistas en los que nuestras acciones verias un aumento de
rentabilidad, y momentos de recesion donde nuestro patrimonio se veria afectado; con
las previsiones que creemos que ocurriran en los proximos afios los 9.999,03€
invertidos pasarian a ser 46.418,92€. Es cierto que debemos tener en cuenta la
inflacion, por lo que vamos a calcular a cuanto equivaldria la inversion que realizamos
en el futuro. Para ello vamos a realizar una capitalizacion con la tasa inflacionaria que
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calculamos anteriormente de las Gltimas décadas, de un 2,76%. Esto significa, que los
9.999,03€ equivaldran en el futuro a 22.629,80€.

Con esto evitariamos sufrir los efectos inflacionistas dentro de nuestros activos,
y veriamos saneadas e incrementadas nuestras finanzas, intentando a su vez reducir el
riesgo siempre asumido en una inversion.

2. Inversion alternativa

Como ya sabemos, la inversion alternativa recoge multitud de formas en la que
nuestro dinero puede estar trabajando o resguardado. Desde fondos que participen en
materias primas, compra-venta de inmuebles, de articulos de lujo, etc... Hasta incluso
hacerlo por nuestra propia cuenta. Una inversion alternativa ya es realizar una coleccion
de algun objeto el cuél tenga mercado, la compra de un piso para alquilarlo, o de un
coche deportivo para arreglarlo.

Es por ello por lo que como la inversion en un fondo la acabamos de ver, la
compra por cuenta propia en un piso tiene unos altos costes iniciales, y la coleccion de
objetos es algo abstracta para valorar -depende del estado de las piezas, valor
sentimental, dificultad para encontrar, etc- vamos a realizar un simulacro con el
presupuesto anterior de un objeto valioso para asi resguardar nuestro patrimonio.

En este caso, con los 10.000€ buscaremos una pieza la cual con el paso del
tiempo se revalorice a la par que la inflacion. De esta forma podremos volver a
recuperar nuestro dinero en cualquier momento, sin importar si el mercado bursatil se
encuentra en un momento alcista o bajista.

La inversion que vamos a poner de ejemplo, fue realizada en el afio 1992. La
compra sera de dos relojes de la marca Rolex, en concreto el modelo Acero inoxidable
GMT Il - 16710 T/A/B y el Rolex Acero inoxidable y oro GMT Il — 16713. En estos afios
estos objetos costaban 3.500€ y 5.650€ respectivamente (Minus4Plus6, 2023).

La evolucién de los precios hasta la actualidad viene acomparfiado del valor de la
marca. Rolex es una sociedad con un gran renombre en el mundo del lujo, cuenta con un
gran valor internacional, y su modelo de trabajo se basa en crear ediciones limitadas de
relojes, que los amantes de la marca, los relojes, las joyas o los coleccionistas
rapidamente agotan. Esto provoca que de primera mano el precio del producto sea uno,
y después se produzcan los efectos reventas en un mercado secundario. Esto provoca
que los precios se disparen, y mas con el paso de los afios. Es aqui cuando estas piezas
alcanzan una mayor apreciacion por el publico en general.

Como podemos ver en paginas como Chrono24 (2023), dedicadas a la compra-
venta de estas joyas, los precios actuales de los relojes que comprenden nuestra
inversion son de 12.000€ - Acero inoxidable GMT Il - 16710 T/A/B- y 13.000€ - Acero
inoxidable y oro GMT Il — 16713- (Chrono24, 2023). Tenemos dos ejemplos
diferenciados con estos casos. La primera pieza ha sufrido una revalorizacion del 4,19%
en 30 afios, mientras que la segunda ha imitado la evolucion de la inflacién con un
aumento del 2,86%. Son dos casos apreciables de lo que puede ser este tipo de
inversion, incluso sin obviar la posibilidad pequefia, aunque existente, de que la
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inversion no sea positiva. Es por ello, que este tipo de inversiones son productivas para
evitar el paso inflacionario del tiempo, pero es mas complicado encontrar una
rentabilidad puramente a la inversion.

Grafico 11. EVOLUCION DE LOS PRECIOS Y RENTABILIDADES INV. ALTERNATIVA
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FUENTE: Elaboracion propia.

Podemos ver en la anterior gréfica, la evolucion aproximada de los precios de
los relojes con las lineas. Lo llamativo de la ilustracion, es la evolucion de la
rentabilidad, las columnas grises equivalen a cuanto equivaldria la inversion en el
momento, y la verde la diferencia con la rentabilidad.

Con esto, podemos observar, analizar y desarrollar la teoria de que aun con un
cierto riesgo siempre es mas favorable poner en movimiento nuestro dinero y
patrimonio, que dejarlo a expensas de las inclemencias de la subida del IPC y la pérdida
de poder adquisitivo.

3. Eleccion del tipo de inversion

Para concluir con este apartado, debemos decidir cual de los dos tipos de
inversion es la idonea para replicar. Sin embargo, no podemos decir de manera
generalizada que una u otra presentan mejores condiciones. Cada una de estas
estrategias cuentan con factores o caracteristicas que las hacen muy llamativas y
recomendables, y a su vez cuentan con riesgos que nos hacen ver el peligro de optar por
ellos.

La inversion tradicional cuenta con crecimiento parejo a la globalizacion, es
decir, dependiendo de donde y a qué elijamos invertir, podemos obtener unas
rentabilidades bastante altas. No obstante, el riesgo es mayor tambien. La crisis
climatica, la inestabilidad politica de las principales potencias mundiales, la creciente
escalada de tension EEUU-China, etc... Pueden provocar que las capitalizaciones de
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dichas sociedades se vean minoradas. Sin embargo, con crisis de este calibre nuestro
patrimonio también se veria afectado como hoy en dia con la guerra Ucrania-Rusia.

Por otra parte, la inversion tradicional cuenta con un menor riesgo ante la
volatilidad. Ya que solamente puede perderse nuestra inversion si nos roban nuestros
bienes. Casi nunca el valor de una pieza de coleccionismo, arte, u otros puede caer a
cero. Solamente con polémicas que tengan la marca o el autor pueden provocar que sus
piezas pierdan ese valor que mencionamos. La contraparte de esta inversion, es que se
usa mas para resguardar el dinero, no para obtener una rentabilidad con ella. Es por eso,
que casos como el reloj que se revaloriz6 y que cuadriplic la tasa de inflacion, es raro.
Es dificil prever cudl tendrd una mejor acogida en un mercado futuro, ya que las
tendencias de moda, gusto u otros aspectos varias constantemente.

Es por ello por lo que la mejor eleccion y decision es el uso de estas dos técnicas
conjuntamente, si es posible. La inversion mensual de parte de nuestros activos, por
ejemplo en un fondo indexado, y la compra de algin bien que elimine la inflacion de
nuestro dinero ahorrado, es la mejor forma de reducir la pérdida de poder adquisitivo y
de buscar la rentabilidad de nuestros activos.
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VI. CONCLUSION

Tras la finalizacion de este TFG, hemos podido observar el recorrido que ha
llevado Espafia para convertirse en uno de los paises mas importantes del mundo.
Durante afos, sobre todo a mediados de la primera década del nuevo milenio, Espafa
fue uno de los referentes econémicos de todo el planeta, importancia que se traducia en
invitaciones a actos muy importantes. Sin embargo, afios después quedaria en evidencia
la fragilidad de nuestro sistema econdmico, lo que provocoé la decadencia financiera de
nuestro pais y el cambio de tendencia.

El tardio libre comercio adoptado por Espafia, instaurado tras la democratizacion
de nuestro pais, ha provocado que la industrializacion e internacionalizacion de nuestras
empresas se haya dado de manera mas tardia que en el resto de paises socios. Podemos
ver estas secuelas a dia de hoy, con comparaciones macroeconémicas. Indicadores como
el PIB por ejemplo, nos hacen ver que el potencial de nuestro pais no se plasma en sus
datos econémicos. Ademas, otras estadisticas como el liderato, junto a Grecia, del
ranking de tasa de desempleo, sélo nos indican la lenta y costosa recuperacion que vive
nuestro pais.

Una economia la cual se ve mucho més afectada en los momentos de recesion
econOmica, siendo endeble y fragil. Los paises lideres europeos no han visto sus cuentas
tan afectadas en momentos de depresion financiera, e incluso Alemania nos dejo datos
de superavit de creacion de empleo. Paises similares al espafiol, como Italia muestran en
las gréficas tendencias bajistas menos pronunciadas que las de nuestro pais, con menos
picos y caidas en estas mismas. La desaceleracion de nuestro PIB en muchos momentos,
el aumento desenfrenado del desempleo y la deuda publica, nos indican que debe haber
un cambio en el sistema econdmico espafiol, que invite a una mayor produccion y por lo
tanto riqueza. Solamente los datos de inflacibn nos proporcionan alegrias en
comparacion a los que asolan otros paises europeos. Numeros por debajo de la media
continental, que no por ello mejoran nuestras expectativas.

Como es ldgico la perjudicada es la poblacion, la cual ve sus ahorros afectados.
Lo que tanto ha podido costarles almacenar, en unos pocos meses ve reducido su valor
de una manera muy cuantiosa, como hemos podido observar con el conflicto de
Ucrania-Rusia. Una ola de subida del IPC dificil de esquivar o de mitigar incluso, pero
que es posible. Para ello, creamos un hipotético caso de un ciudadano dispuesto a
invertir cerca de 10.000€, diversificandolos y reduciendo el riesgo de sufrir las
consecuencias de una crisis. Finalmente, con un periodo de 30 afios en el cual
escogimos unas rentabilidades para nuestros activos realistas, donde se tenia en cuanto
la posibilidad de no encontrarse siempre en situaciones alcista, la rentabilidad era
positiva. Tras la conversion de la cifra invertida al futuro, con la tasa inflacionaria de los
ultimos 30 afios, alcanzabamos cerca de un 100% de beneficio duplicando nuestro
patrimonio.

En el segundo supuesto, siguiendo metodologia de inversion alternativa, este
mismo ciudadano depositaria sus 10.000€ en la adquisicion de dos piezas de relojeria.
Este hipotético caso se realizd en el pasado, ya que seria imposible vaticinar el
comportamiento del mercado para cada reloj. La primera joya seguia un mercado menos
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alcista, donde solamente presentaba una revalorizacion décimas por encima de la
inflacién del periodo. La segunda, con un mercado mas potente, aumentd su valor
duplicando la susodicha tasa del IPC registrada. Dejandonos beneficios muy cuantiosos.

Observando los casos expuestos, es l6gico pensar que la peor decision que se
puede tomar con nuestro dinero es su inmovilizacion en nuestra cuenta bancaria. Aqui,
se encuentra a expensas de los datos de la inflacion, que aminora su valor afios tras afo;
y ademas, no podemos sacar ningun rédito econémico como si que lo podriamos hacer
invirtiéndolo. Es por ello, que siempre que nuestra economia nos lo permita, y que
estemos en una situacion de estabilidad financiera, es recomendable movilizar nuestro
dinero o convertirlo en algo menos liquido y que siga una evolucion como minimo
pareja a la tasa de IPC.
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