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CASO GRIFOLS 

El aprendizaje basado en problemas (ABP) es una excelente metodología para fomentar 

el pensamiento crítico y la aplicación práctica de los conocimientos. A continuación, 

propongo un plan de 5 preguntas por semana sobre el tema de “Grifols y sus problemas 

con las cuentas anuales y la veracidad de las mismas”.  

Las preguntas avanzarán en dificultad y profundidad, y se incluyen respuestas para guiar 

a los estudiantes. Este plan de preguntas y respuestas permitirá a los estudiantes 

profundizar en el tema de manera progresiva, fomentando el análisis crítico y la 

aplicación práctica de los conceptos de análisis de balances.  

 

Semana 1: Introducción a Grifols y su contexto financiero 

Objetivo: Familiarizar a los estudiantes con la empresa, su sector y los aspectos básicos 

de sus cuentas anuales. 

1. Pregunta 1:¿A qué sector pertenece Grifols y cuáles son sus principales actividades 

económicas?   

Respuesta: Grifols pertenece al sector de la salud, específicamente a la industria 

biofarmacéutica. Sus principales actividades incluyen la producción de derivados 

plasmáticos, medicamentos y tecnologías relacionadas con el plasma sanguíneo. 

Busca su CNAE. 

2.Pregunta 2: ¿Qué son las cuentas anuales y qué documentos las componen?   

Respuesta : Las cuentas anuales son informes financieros que presentan la 

situación económica y financiera de una empresa. Incluyen el balance, la cuenta 

de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de 

efectivo y la memoria. 

3. Pregunta 3: ¿Qué importancia tienen las cuentas anuales para los inversores y 

reguladores?   

Respuesta: Las cuentas anuales son fundamentales para que los inversores 

evalúen la rentabilidad y solvencia de la empresa, y para que los reguladores 

aseguren el cumplimiento de las normas contables y legales. ¿Quién realiza la 

auditoría de Grifols? 

4. Pregunta 4: ¿Qué es la auditoría de cuentas y por qué es relevante en el caso de 

Grifols?   
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Respuesta: La auditoría de cuentas es un examen independiente de los estados 

financieros para verificar su veracidad y cumplimiento con las normas. En el caso 

de Grifols, es relevante debido a las dudas sobre la precisión de sus cuentas. 

5. Pregunta 5: ¿Qué indicadores financieros clave se pueden extraer de las cuentas 

anuales de Grifols?  ¿Qué es el apalancamiento financiero y cómo puede afectar a la 

percepción de la salud financiera de Grifols? 

Respuesta : Algunos indicadores clave son el beneficio neto, el EBITDA, el ratio 

de endeudamiento, la liquidez y la rentabilidad sobre el capital (ROE). 

El apalancamiento financiero se refiere al uso de deuda para financiar las 

operaciones de la empresa. Un alto apalancamiento puede indicar un mayor 

riesgo financiero, pero también puede aumentar los retornos sobre el capital 

propio si se gestiona adecuadamente. 

 

 

Semana 2: Problemas detectados en las cuentas anuales de Grifols 

Objetivo: Analizar las irregularidades y cuestionamientos sobre las cuentas de Grifols. 

1. Pregunta 1: ¿Qué irregularidades se han señalado en las cuentas anuales de Grifols?  

¿Qué acusaciones ha hecho Gotham City Research contra Grifols? 

Respuesta: Se ha cuestionado la contabilización de ingresos, la valoración de 

activos y la transparencia en las transacciones con empresas relacionadas. 

Gotham City Research ha acusado a Grifols de manipular sus cuentas, 

específicamente de alterar la deuda declarada y el EBITDA para reducir 

artificialmente su apalancamiento financiero 

 

2. Pregunta 2: ¿Qué impacto tiene la contabilización incorrecta de ingresos en la imagen 

de la empresa?  ¿Qué impacto tuvieron las acusaciones de Gotham City Research en el 

valor de las acciones de Grifols? 

Respuesta: La contabilización incorrecta de ingresos puede dañar la credibilidad 

de la empresa, reducir la confianza de los inversores y afectar el precio de las 

acciones. 

Las acusaciones provocaron una caída significativa en el valor de las acciones de 

Grifols, afectando negativamente su capitalización bursátil 

3. Pregunta 3: ¿Qué son las empresas relacionadas y por qué son relevantes en este 

caso?   
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Respuesta: Las empresas relacionadas son entidades vinculadas por propiedad o 

control. En el caso de Grifols, se ha cuestionado si las transacciones con estas 

empresas han sido reportadas de manera transparente. 

4. Pregunta 4: ¿Qué papel juega la CNMV (Comisión Nacional del Mercado de Valores) 

en la supervisión de las cuentas de Grifols?   

Respuesta: La CNMV supervisa que las cuentas cumplan con las normas contables 

y protege los intereses de los inversores. En el caso de Grifols, ha solicitado 

aclaraciones sobre sus cuentas. 

5. Pregunta 5: ¿Cómo afectan estas irregularidades a la valoración de mercado de 

Grifols?   

Respuesta: Las irregularidades pueden generar incertidumbre, reducir la 

confianza de los inversores y provocar una caída en el precio de las acciones. 

 

Semana 3: Análisis de los estados financieros de Grifols 

Objetivo: Profundizar en el análisis de los estados financieros y detectar posibles 

señales de alerta. 

1. Pregunta 1: ¿Qué información proporciona el balance de situación de Grifols?   

Respuesta: El balance muestra los activos, pasivos y patrimonio neto de la 

empresa, permitiendo evaluar su solvencia y estructura financiera. 

2. Pregunta 2: ¿Cómo se puede identificar un posible deterioro de la liquidez en las 

cuentas de Grifols?   

Respuesta: Analizando ratios como el ratio de liquidez corriente (activo 

corriente/pasivo corriente) y el ratio de tesorería (activos líquidos/pasivo 

corriente). 

3. Pregunta 3: ¿Qué revela la cuenta de resultados de Grifols sobre su rentabilidad?   

Respuesta: La cuenta de resultados muestra los ingresos, gastos y beneficios, 

permitiendo evaluar la rentabilidad operativa y neta de la empresa. 

4. Pregunta 4: ¿Qué es el EBITDA y por qué es importante en el análisis de Grifols?   

Respuesta: El EBITDA (beneficio antes de intereses, impuestos, depreciación y 

amortización) es un indicador de la rentabilidad operativa, útil para comparar 

empresas sin distorsiones contables. 

5. Pregunta 5: ¿Qué señales de alerta podrían detectarse en el estado de flujos de 

efectivo de Grifols?   
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Respuesta: Señales como flujos de efectivo negativos en actividades operativas o 

un aumento excesivo de la deuda. 

 

Semana 4: Consecuencias legales y reputacionales 

Objetivo: Explorar las implicaciones legales y reputacionales de los problemas 

contables de Grifols. 

1. Pregunta 1: ¿Qué consecuencias legales puede enfrentar Grifols por irregularidades 

en sus cuentas?   

Respuesta: Multas, sanciones de la CNMV, demandas de accionistas y posibles 

investigaciones penales. 

2. Pregunta 2: ¿Cómo afecta la reputación corporativa a la capacidad de Grifols para 

captar inversores?   

Respuesta: Una mala reputación reduce la confianza de los inversores, dificulta 

la captación de capital y puede aumentar el coste de financiación. 

3. Pregunta 3: ¿Qué medidas puede tomar Grifols para restaurar su credibilidad?   

Respuesta: Realizar auditorías independientes, mejorar la transparencia en la 

información financiera y comunicar de manera efectiva con los stakeholders. 

4. Pregunta 4: ¿Qué papel juegan los medios de comunicación en la percepción de los 

problemas contables de Grifols?   

Respuesta sugerida: Los medios pueden amplificar el impacto negativo, 

afectando la percepción pública y la confianza de los inversores. 

5. Pregunta 5: ¿Cómo pueden los accionistas de Grifols verse afectados por estas 

irregularidades?   

Respuesta sugerida: Los accionistas pueden sufrir pérdidas financieras debido a 

la caída del precio de las acciones y posibles reducciones en los dividendos. 

 

Semana 5: Propuestas de mejora y conclusiones 

Objetivo: Reflexionar sobre soluciones y lecciones aprendidas. 

1. Pregunta 1: ¿Qué cambios en la gobernanza corporativa podrían prevenir futuros 

problemas en Grifols?   

Respuesta: Fortalecer la independencia del consejo de administración, mejorar 

los controles internos y fomentar una cultura de transparencia. 
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2. Pregunta 2: ¿Cómo puede la tecnología mejorar la veracidad de las cuentas anuales?   

Respuesta: Implementando sistemas de contabilidad automatizados y 

herramientas de análisis de datos para reducir errores y fraudes. 

3. Pregunta 3: ¿Qué lecciones pueden aprender otras empresas del caso de Grifols?   

Respuesta : La importancia de la transparencia, la auditoría rigurosa y la 

comunicación efectiva con los stakeholders. 

4. Pregunta 4: ¿Qué rol deben desempeñar los auditores externos en la detección de 

irregularidades?   

Respuesta: Los auditores deben ser independientes, rigurosos y proactivos en la 

identificación de riesgos y errores. 

5. Pregunta 5: ¿Cómo puede Grifols recuperar la confianza de los mercados financieros?  

¿Qué recomendaciones harías a Grifols para mejorar su situación financiera y su 

reputación en el mercado? 

Respuesta: Recomendaría a Grifols enfocarse en la transparencia financiera, la 

reducción de deuda, la diversificación de productos y mercados, y la inversión en 

innovación y tecnología. 


