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RESUMEN 

En el presente trabajo se evalúa la validez y adecuación que tiene la Tasa Anual 

Equivalente dentro del mercado de los micropréstamos en España. Al ser la TAE la 

métrica que se usa en el mercado financiero para comparar diferentes productos, es 

relevante determinar si en los micropréstamos aporta transparencia y claridad a los 

clientes, e incluso si es conveniente emplearla para señalar intereses abusivos dentro del 

ámbito legal. 
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ABSTRACT 

This study evaluates the validity and suitability of the Annual Percentage Rate 

(APR) within the Spanish microloan market. Given that the APR is the standard metric 

used in the financial market to compare different products, it is relevant to determine 

whether it provides transparency and clarity to microloan customers, and even whether it 

is appropriate to use it to identify usurious interest rates within the legal framework. 
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INTRODUCCIÓN 

I.  Justificación 

Actualmente, la transformación digital ha modificado en gran medida el mercado 

del sector financiero, abriendo la posibilidad del surgimiento de una gran variedad de 

productos nuevos que responden a las necesidades de los clientes. Ante la banca 

tradicional, en la mayoría de los casos más lenta – con necesidad de pedir cita previa para 

poder hacer consultas o solicitar productos en una sucursal-, los productos financieros en 

línea son mucho más ágiles, y cada vez se deposita una mayor confianza en ellos.  

Desde la crisis de 2008, con la falta de liquidez y el cierre de sucursales bancarias, 

las entidades financieras en línea empezaron a proliferar en España, ya que ofrecían una 

alternativa válida para poder financiar las necesidades de los clientes. Así pues, “el 

surgimiento del crédito online, caracterizado por su inmediatez y accesibilidad, surge a 

principios del siglo XXI como consecuencia del progreso de Internet y las nuevas 

tecnologías, creando nuevos canales digitales y cubriendo otras necesidades distintas a 

las que venían cubriendo los préstamos tradicionales.” (AEFI, 2022, p. 19) 

Este trabajo se va a centrar en uno de los productos financieros que han surgido a 

raíz de la digitalización en el ámbito de la financiación, denominado micropréstamo. Son 

préstamos cuyo capital principal suele ser bajo – entre 50€ y 600€ - a muy corto plazo, 

no alcanzando el año. Tanto la cantidad prestada como los plazos varían según la 

compañía y la fidelidad de los clientes, quienes pueden acceder a mayores cantidades si 

han terminado de pagar préstamos anteriores con la misma compañía. Incluso, algunas de 

las estrategias de dichas compañías para captar clientes es ofrecer el primer préstamo sin 

intereses, siendo solo necesario devolver el capital prestado más otro tipo de gastos 

asociados en este tipo de ofertas – que suelen corresponder con cantidades pequeñas -.  

Aunque los micropréstamos son poco conocidos en el ámbito académico, lo que 

puede deberse a su reciente llegada al mercado en España, así como a la falta de 

información derivada de instituciones públicas, es un negocio que en el año 2025 ha 

emitido un volumen total de 1.236 millones de euros, formalizando 3.840.864 contratos 

todas las entidades inscritas en la Asociación Española de Micropréstamos (AEMIP, 

2026). También tienen una gran presencia en campañas de publicidad, que se pueden 

observar incluso en anuncios dentro del transporte público o en redes sociales, en los que 

promocionan un primer préstamo sin intereses al instante.  

Es indispensable diferenciar entre los micropréstamos – el objeto a tratar en este 

trabajo – de los microcréditos, ya que dichos conceptos pueden dar lugar a confusión. 

Para ello se puede distinguir el préstamo del crédito, atendiendo a que mientras un 

préstamo facilita todo el dinero solicitado de una sola vez en el momento de su concesión, 

en un crédito el banco pone a disposición del cliente una cantidad de dinero, que puede 

utilizarla en función de sus necesidades. Por lo que, tal y como se ha comentado 

anteriormente, en los micropréstamos el cliente obtiene una cantidad de dinero 
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determinada al contratar el producto, que más adelante deberá de devolver con intereses 

más gastos varios. 

Así mismo, tampoco debemos de confundir los micropréstamos de los 

microcréditos sociales, siendo estos últimos pequeños préstamos concedidos a personas 

que poseen escasos recursos con el fin de fomentar la inclusión financiera, a menudo en 

países en desarrollo. Se basan en la confianza y la solidaridad, Muhammad Yunus fue uno 

de sus precursores, quien “sostenía que la gente pobre se encontraba en dicha situación 

no por ser tonta o incapaz, sino, sobre todo, por no disponer de capital” (Medina, 2010, 

p. 1). De hecho, tal como el propio Yunus detalla en El banquero de los pobres, esta visión 

impulsó el nacimiento del Banco Grameen en Bangladesh como un "proyecto piloto" 

orientado a combatir de frente la exclusión económica sistemática. 

Sin embargo, los micropréstamos no tienen como objetivo ofrecer un impulso 

económico a personas que lo necesiten con el fin de mejorar sus condiciones de vida. 

Aunque el cliente objetivo son personas vulnerables que tienen una gran necesidad de 

liquidez con carácter urgente, las financieras privadas buscan un beneficio económico al 

prestar el dinero, que consiguen a través de intereses y otros gastos. Las medidas éticas 

que llevan a cabo las entidades adscritas a la AEMIP son la implementación del Fichero 

Protect + y el Fichero Eficaz, a través de los cuales los clientes pueden inscribirse 

voluntariamente para que las entidades no le permitan contratar micropréstamos, ya sea 

por ludopatía o excesivo endeudamiento. Mediante dichos ficheros, la Asociación 

Española de Micropréstamos tiene el objetivo de cumplir con el Código de Buenas 

Prácticas y los principios de un préstamo responsable. 

Una de las ventajas que tienen los micropréstamos en un principio es la ausencia 

de garantías para poder acceder a ellos. Los clientes no tienen que domiciliar ninguna 

nómina ni recibo, así como tampoco son necesarios avales. Al no requerir de ningún tipo 

de garantía, su aprobación se lleva a cabo rápidamente, en cuestión de minutos el cliente 

recibe la cantidad solicitada de manera muy ágil. Es un proceso totalmente digital, 

evitando así cualquier tipo de burocracia ni desplazamiento, muchas de las empresas 

poseen tanto página web como aplicación para dispositivos móviles, plataformas en las 

que los clientes pueden observar información acerca de la amortización del préstamo. 

 Además, aunque el cliente se encuentre dentro de la lista de morosos ASNEF1, 

tiene la posibilidad de acceder al micropréstamo. Las únicas condiciones que se han de 

cumplir son ser mayor de edad, residir en España y disponer de un documento de 

identidad válido. Así pues, este tipo de producto se dirige hacia personas que no cumplen 

con los requisitos económicos necesarios para poder acceder a un préstamo personal en 

un banco tradicional. “Nos encontramos en un momento en el que acudir a este tipo de 

financiación puede verse animado por la dificultad de acceso a préstamos convencionales 

y tarjetas de crédito, que han aumentado su precio, y por la falta de ahorro que impide a 

menudo hacer frente a imprevistos. Éste es precisamente una de las finalidades principales 

de la contratación de este tipo de productos.” (Gallardo Sánchez-Toledo, 2023, p. 3) 

 

 
1 Asociación Nacional de Establecimientos Financieros de Crédito. 

https://www.asnef.com/asociaci%C3%B3n/qui%C3%A9nes-somos/ 
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II. Planteamiento del problema 

Hasta ahora los micropréstamos pueden parecerle al lector un gran avance en el 

sistema financiero, ya que aparentemente son todo ventajas, o así al menos se publicitan. 

Sin embargo, las entidades financieras que ofrecen este tipo de productos justifican unos 

elevados intereses debido al riesgo de morosidad que asumen al no solicitar condiciones 

a los clientes. 

 Así pues, la aparente accesibilidad de este producto lleva aparejados unos costes 

efectivos extraordinariamente elevados. Según los datos publicados por ASUFIN para el 

año 2026, la TAE media de un micropréstamo de 300€ es de 4.963´02%, siendo los 

intereses de 111´42€. Por lo que, de media, si un cliente solicita 300€ a través de un 

micropréstamo con un plazo de 30 días, llegado el plazo deberá de abonar 311´42€. 

Es importante tener en cuenta que recopilar datos sobre este tipo de producto 

financiero es muy complicado, debido a que no se pueden extraer de instituciones 

públicas -como por ejemplo el Banco de España-. Las empresas que conceden los 

micropréstamos no tienen por qué ser entidades de crédito, por lo que no están sujetas a 

obligaciones de autorización previa ni registro. Son empresas que no ofrecen depósitos a 

los clientes, sino solo préstamos, por lo que no se encuentran reguladas directamente por 

el Banco de España. Así pues, los datos usados en este trabajo tienen su origen en fuentes 

que no son públicas, como por ejemplo ASUFIN2 y AEMIP3, pero igualmente válidas, 

debido a que desde diferentes puntos de vista – la defensa del consumidor y la defensa de 

las financieras – los datos coinciden. 

A continuación, se adjunta una tabla en la que se pueden observar los intereses 

asociados a micropréstamos cuyo importe es de 300€ en diferentes empresas que operan 

actualmente en España. También se refleja la TIN y la TAE de dichas operaciones, siendo 

la TAE el dato más destacado en este trabajo. 

 
2 ASUFIN es una asociación que defiende el derecho de los consumidores en cuestiones financieras, 

ofreciendo información a los usuarios. Se fundó en 2009. 
3 AEMIP es la asociación que representa a las empresas que ofrecen micropréstamos en España, se fundó 

en 2013, y consta de 17 empresas asociadas. 
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Imagen 1. Coste microcréditos de 300€ a 30 días. Fuente: ASUFIN 

Como se puede observar en los datos recogidos por ASUFIN, las distintas 

entidades tienen una dispersión en la TAE que evidencia el hecho de que es un mercado 

donde el coste del crédito no se rige por los tipos medios de interés oficiales del BCE4, 

sino por el riesgo que asumen de morosidad, así como por responder a la urgencia de 

liquidez que tienen sus clientes. Tal y como indica la asociación de las entidades 

financieras de microcréditos en España AEMIP en su sitio web; 

 “Los micropréstamos son una categoría separada del servicio financiero y, 

debido a la rapidez para verificar la identidad, la prevención de fraude online, el estudio 

de solvencia a través de inversión alta en tecnología que permite procesar muchos datos 

en tiempo corto, los intereses de estos préstamos son más altos a los de la financiación 

tradicional. Por tanto, recomendamos consultar los precios medios del sector en nuestra 

página antes de contratar un micropréstamo, para asegurar que el contrato no supere el 

límite del interés normal del sector.” 

Aunque para solicitar este tipo de préstamos el cliente puede estar incluido en la 

lista ASNEF, si no paga su deuda en el plazo estipulado las entidades pueden incluir dicha 

deuda en el fichero de morosidad, así como cobrar intereses de demora de pago. Por lo 

que existe la posibilidad de que un cliente pague la deuda que tiene con una financiera a 

través del micropréstamo de otra financiera del mismo tipo, cayendo así en una espiral de 

sobreendeudamiento. Ya que, aunque se encuentre en el fichero de ASNEF por un impago 

a Moneyman, puede pedir dinero prestado a Wandoo para pagar su deuda con Moneyman, 

y así sucesivamente. Si la TAE de los micropréstamos es desorbitada, sus penalizaciones 

 
4 Se adjunta una tabla de los tipos medios de créditos al consumo con un plazo menor al año publicado 

por el BE en los Anexos (Imagen 15). 
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de demora no ofrecen mejores condiciones, tal y como se muestra en la siguiente tabla 

correspondiente a datos de 2026: 

 

 

Imagen 2. Penalizaciones en caso de demora según cada empresa de micropréstamos. Fuente: ASUFIN 

A la luz de los datos expuestos, se puede observar una gran diferencia entre la 

regularización de la banca convencional y el cómo funcionan los micropréstamos online 

en España. No solo es controversial la cuantía de los intereses de este tipo de productos, 

sino también las métricas usadas para medir su coste, en este caso la TAE. Es por ello por 

lo que el objetivo principal de este trabajo es analizar si la Tasa Anual Equivalente es un 

indicador adecuado para este tipo de préstamos, caracterizados por tener una duración 

menor al año. La importancia de emplear un indicador adecuado radica en la transparencia 

que se le puede ofrecer al cliente, así como en las consecuencias legales de este tipo de 

productos.  
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La propia asociación española de micropréstamos AEMIP, que representa el 90% 

del volumen de micropréstamos concedidos anualmente en nuestro país, afirma que el 

resultado de la TAE “se ve muy distorsionado cuando se aplica a productos con un plazo 

de devolución inferior a la anualidad como son los micropréstamos, cuya duración, en 

muchos casos, es mensual” 

 

III. Objetivo general 

En el presente trabajo se analiza de manera crítica si la Tasa Anual Equivalente 

(TAE) es un indicador válido para representar el coste real que tienen los micropréstamos 

en el mercado español. Esta cuestión es muy relevante porque no solo afecta a la 

transparencia que pueden tener los consumidores a la hora de comprar este tipo de 

productos, sino también a la legislación que se puede aplicar a los mismos, teniendo 

consecuencias directas en la protección de los consumidores. 

Actualmente, dichos contratos son reclamables porque se califican como usureros 

al contener una TAE desorbitada. Ya que si comparamos la media de los intereses que 

tienen los micropréstamos de 300€ a un plazo de 30 días en el año 2026, que según 

ASUFIN es de 4.963´02%, con la media de la TAE que tienen las entidades de crédito y 

los establecimientos financieros de crédito aplicados a hogares y sociedades no 

financieras, que representa en el mismo año un 4,15%5  se puede observar una diferencia 

abismal. Atendiendo a lo cual, según la Ley del 23 de julio de 1908 sobre la nulidad de 

préstamos usurarios, también conocida como Ley Azcárate, dichos contratos de 

micropréstamos son nulos: 

 “Será nulo todo contrato de préstamo en que se estipule un interés notablemente 

superior al normal del dinero y manifiestamente desproporcionado con las circunstancias 

del caso ó en condiciones tales que resulte aquél leonino, habiendo motivos para estimar 

que ha sido aceptado por el prestatario á causa de su situación angustiosa, de su 

inexperiencia ó de lo limitado de sus facultades mentales.” 

Por ello, si los consumidores que tienen este tipo de préstamos los reclaman, o en 

su defecto los demandan a través de vía judicial, pueden conseguir la nulidad del contrato, 

y con ello recuperar los intereses abusivos o no tener que pagarlos, estando obligados a 

devolver de esta manera solo el capital prestado. 

 

IV.  Hipótesis de partida 

Para poder analizar el objetivo del trabajo, se partirá sobre dos hipótesis centrales, 

las cuales se detallan a continuación 

Hipótesis 1 (desde un punto de vista financiero): La fórmula del cálculo de la TAE, 

al basarse en una capitalización compuesta anualizada, provoca un efecto exponencial 

cuyo resultado no es representativo del coste real de los micropréstamos. 

 
5 Se puede observar en el anexo. Imagen 15. 
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Hipótesis 2 (desde un punto de vista del mercado):  La ineficacia de la TAE como 

un indicador en préstamos a corto plazo fomenta una asimetría de información, 

provocando que el cliente ignore el porcentaje aplicado a su préstamo y se centre en la 

cuantía absoluta a devolver -la diferencia entre el capital recibido y el que tiene que 

devolver -. 

 

V.  Metodología 

Con el objetivo de confirmar las anteriores hipótesis descritas y alcanzar el 

objetivo general del trabajo, se emplea en este estudio una metodología mixta, que tendrá 

en cuenta tanto un punto de vista cualitativo como cuantitativo. Se desarrollarán las 

siguientes fases descritas para poder obtener un análisis profundo de la cuestión: 

En primer lugar, se propone un modelo econométrico usando datos medios de 

diferentes capitales y plazos en micropréstamos, para poder observar cuantitativamente 

la relación que existe entre el índice de la TAE y la duración del préstamo. Los datos son 

obtenidos a través de la AEMIP, y el modelo econométrico procesado en Gretl. Debido a 

la falta de información proporcionada por organismos públicos en el sector de los 

micropréstamos, el trabajo se ha encontrado bajo una limitación de información, 

dependiendo únicamente de datos ofrecidos por asociaciones privadas. Este hecho refleja 

la opacidad sistémica del sector, que dificulta su análisis en cierta medida. 

A continuación, se realizará un análisis cualitativo de la información que disponen 

los futuros clientes antes de formalizar el contrato. Teniendo como apoyo la página web 

de Moneyman, se observa si la TAE es transparente y capaz de reflejar el coste del 

préstamo antes de adquirirlo. Para este análisis se ha tenido en cuenta el perfil de los 

consumidores de préstamos rápidos, ya que están diseñados para satisfacer una necesidad 

de liquidez urgente. 

Así mismo, la investigación se encuentra apoyada teóricamente en artículos 

académicos que tratan la cuestión, datos obtenidos de fuentes públicas y privadas – ya sea 

el Banco de España o la AEMIP – y el marco legal que regula actualmente dicho mercado.  

 

MARCO TEÓRICO 

VI. El concepto general de tipo de interés y sus componentes. 

Antes de profundizar en la Tasa Anual Equivalente, resulta imperativo establecer 

una base conceptual sobre la naturaleza de tipo de interés, ya que tienen una estrecha 

relación. Desde la teoría económica fundamental, el tipo de interés se define como el 

precio del dinero en el tiempo, representando el coste de oportunidad que presenta un 

agente económico al ceder su liquidez presente a cambio de un rendimiento futuro. Dicho 
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rendimiento que tiene como resultado una compensación económica se fundamenta desde 

algunas teorías – como por ejemplo la austriaca - en la preferencia temporal de los 

individuos, quienes, en situación de incertidumbre, valoran más la disponibilidad de un 

bien en el presente que en el futuro. 

Atendiendo a lo cual, Gallego Morales (2025) señala que el tipo de interés es un 

precio temporal que surge directamente de la acción humana y sus valoraciones 

subjetivas, rechazando las visiones puramente mecanicistas que lo reducen a un cruce de 

curvas de oferta y demanda. En el contexto de los micropréstamos, la preferencia 

temporal es vital, ya que el individuo sitúa la urgencia del consumo o la liquidez presente 

por encima de un coste futuro elevado. 

Dentro de la estructura de cualquier tipo de interés del mercado, existen diferentes 

primas que compensan al prestamista por diversos factores. En primer lugar, se encuentra 

el tipo de interés real, que representa la rentabilidad pura por el aplazamiento del 

consumo. A este se le añade la prima por inflación esperada, cuyo fin es proteger el poder 

adquisitivo del capital prestado durante la vigencia del contrato. 

Sin embargo, en los mercados de crédito, especialmente el sector de la 

financiación a corto plazo – objeto del presente trabajo – las variables más determinantes 

del precio final del micropréstamo son la prima de liquidez y la prima de riesgo. La prima 

de liquidez compensa al prestamista por la inmovilización de un capital que no puede usar 

para otros fines, como puede ser pagar diferentes gastos o invertir en otro tipo de 

actividades. Por su parte la prima de riesgo por impago es el recargo que exige la entidad 

financiera por la probabilidad de que el prestatario no devuelva el principal o los intereses 

estipulados en el plazo acordado. 

 Dentro del contexto de los micropréstamos rápidos, donde no se exigen avales ni 

garantías hipotecarias y el acceso al crédito se concede a perfiles con una alta 

vulnerabilidad financiera, dicha prima de riesgo representa la inmensa mayoría del coste 

del producto, justificando unos tipos de interés nominales extraordinariamente superiores 

a los de la banca tradicional. 

1. Capitalización simple vs. Capitalización compuesta 

Para comprender adecuadamente el coste de cualquier producto financiero, es 

necesario distinguir entre dos tipos de capitalización: la capitalización simple y la 

capitalización compuesta. En la capitalización simple, los intereses se calculan 

únicamente sobre el capital inicial prestado, siguiendo una progresión lineal. Dicho 

modelo se puede representar a través de la siguiente fórmula: 

𝐶𝑛 = 𝐶0(1 + 𝑛 ∗ 𝑖) 

Siendo 𝐶𝑛 el capital final acumulado al final de la operación, 𝐶0 el capital inicial 

que se invierte o se presta al iniciar el contrato, “n” el plazo e “i” el tipo de interés. 

Por el contrario, el régimen de capitalización compuesta asume la reinversión 

continua de los rendimientos, los intereses generados en cada periodo se suman al capital 

principal para general nuevos intereses en los siguientes periodos, obteniendo así una 

progresión exponencial. La fórmula de la capitalización compuesta es: 

𝐶𝑛 = 𝐶0 (1 + 𝑖)^𝑛 
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Este tipo de capitalización es capaz de representar la rentabilidad de productos 

financieros que se mantienen durante varios años, ya que tiene en cuenta a la hora de la 

capitalización los intereses obtenidos en el transcurso del tiempo. Atendiendo a lo cual, 

en el mercado de los micropréstamos sería conveniente emplear la capitalización simple, 

ya que sus plazos no superan el año, tal y como se ha indicado anteriormente. Incluso, en 

algunas penalizaciones de demora se suma a la deuda un 1% de interés diario 

aproximadamente sobre el capital prestado, por lo que también es conveniente emplear 

una capitalización simple en estos casos para representar correctamente el coste de 

demora. A continuación, se muestra un gráfico que representa un caso de impago de 300€ 

durante un año con un 1% diario de interés de demora sobre el capital prestado. En él se 

ilustra el efecto exponencial que tiene la capitalización compuesta si el 1% de interés se 

sumara al total de la deuda del día anterior consecutivamente: 

 

 

Imagen 3: Evolución de la Deuda a 1 Año (300€ al 1% diario). Fuente: Elaboración propia 

Tras analizar el gráfico se comprueba que el interés compuesto es capaz de 

aumentar la deuda del cliente de una manera exponencial y desorbitada, acercándose a 

los 12000€, siendo la deuda inicial de 300€. Sin embargo, las entidades financieras 

aplican el 1% diario sobre la cuantía inicial, por lo que el interés simple es capaz de 

representar acertadamente la acumulación de dicha deuda durante un año. Así pues el 

interés simple presenta un aumento de la deuda con carácter lineal, mientras que el interés 

compuesto refleja un aumento exponencial. 

Para comprender por qué la TAE distorsiona el coste real de los micropréstamos, 

es fundamental conectar su fórmula con estos dos regímenes de capitalización. La métrica 

de la TAE está diseñada bajo la lógica de la capitalización compuesta anualizada, lo que 

significa que presupone matemáticamente que los intereses generados en un plazo muy 
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corto (por ejemplo, 7 o 30 días) se sumarán al capital para generar nuevos intereses de 

forma sucesiva e ininterrumpida hasta completar un año. Sin embargo, la realidad de un 

micropréstamo responde a una necesidad puntual y única, por lo que su estructura se 

ajusta verdaderamente a una capitalización simple, donde los intereses solo deberían 

calcularse sobre el capital inicial durante esos pocos días prestados.  

 

 

VII.  Teoría de la capitalización financiera y la métrica de la TAE. 

La Tasa Anual Equivalente (TAE) se define como un indicador que muestra a 

través de un porcentaje anual el coste o rendimiento efectivo de un producto bancario. A 

diferencia del Tipo de Interés Nominal (TIN), la TAE ofrece una medida del coste real 

del producto, debido a que integra en su cálculo no solo los intereses ordinarios, sino 

también posibles gastos, como por ejemplo la comisión de apertura. 

Gracias a la TAE los consumidores tienen un indicador que les ayuda a comparar 

diferentes opciones a la hora de contratar un producto financiero, debido a que ofrece una 

visión completa sobre el coste de este. Aunque dos préstamos tengan la misma TIN, la 

TAE puede ser distinta si uno de ellos posee gastos adicionales mayores. 

En España, es obligado por ley – Ley de contratos de Créditos al Consumo (Ley 

16/2011, de 24 de junio)- que todas las entidades financieras muestren la TAE a la hora 

de ofrecer sus productos financieros, siendo esta una medida de transparencia para que 

los clientes puedan comparar opciones de una manera justa y clara. Por lo que, en el caso 

de los micropréstamos dicha obligación también se da, pudiendo los clientes encontrar la 

TAE de sus préstamos rápidos en todas las comunicaciones comerciales, así como en la 

Información Normalizada Europea (INE) precontractual. 

 La representación matemática de este indicador responde a la siguiente fórmula 

de capitalización compuesta: 

 

𝑇𝐴𝐸 = (1 +
𝑟

𝑓
)

𝑓

− 1 

Donde “r” representa el tipo de interés efectivo por periodo (TIN) y “f” el número 

de periodos de pago contenidos en un año natural. 

 El problema técnico se debe a que la TAE no es una magnitud lineal, sino 

una tasa anualizada que presupone la capitalización recurrente de los intereses. La 

fórmula asume que, tras el vencimiento de un préstamo a corto plazo, el cliente volvería 

a contratar el mismo producto, pagando el tipo de interés previsto en cada vencimiento 

hasta llegar a un año, incluyendo también la capitalización de los intereses. Este hecho 

genera una distorsión exponencial en los micropréstamos debido a sus cortos plazos de 

vencimiento.  

“Por ejemplo, en un préstamo de 50 € a 7 días por unos honorarios de 5 €, 

supondría calcular porcentualmente cuánto acabaría pagando el consumidor si pagara un 

12% de interés cada 7 días durante un año, sobre el importe prestado incrementado con 

los intereses devengados en cada vencimiento ficticio anterior, lo que hace que, cuanto 
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menor sea el plazo, mayor sea la TAE pues mayor número de pagos que podrán realizarse 

dentro de un año (variable “frecuencia” que actúa como exponente en la fórmula de la 

TAE).” (Agüero Ortiz, 2025, p. 47) 

 Aplicando dicho ejemplo a la fórmula anteriormente mencionada de la 

TAE, en la que r sería el resultado del interés semanal, un 10%, multiplicado por las 52 

semanas que hay en un año, y f la frecuencia del micropréstamo, 52 semanas. Se obtiene 

el resultado: 

𝑇𝐴𝐸 = (1 +
5´2

52
)

52

− 1 =  141´0429 × 100 = 14.104´29% 

A primera vista, un préstamo de 50€ cuyo coste es de 5€ a un plazo de una semana 

no se entiende como usurario, ya que los honorarios representan un 10% del importe total 

del préstamo. Sin embargo, la TAE al ser un índice anualizado, daría a entender que el 

coste total del préstamo transcurrido un año es de 7.052´16€, una cifra excesivamente 

elevada, y claramente con usura. Si se emplea el mismo ejemplo, pero a un plazo de 14 

días – el doble de tiempo – la TAE disminuye considerablemente, tal y como se puede 

observar a continuación: 

𝑇𝐴𝐸 = (1 +
2´6

26
)

26

− 1 = 10.918 × 100 = 1.0918% 

En este caso el cliente de manera ficticia habría contratado de manera sucesiva el 

préstamo la mitad de veces en un mismo año, lo que reduce considerablemente el 

resultado de la TAE. 

En el siguiente gráfico se muestra de manera ilustrativa la distorsión exponencial 

de la TAE según el plazo a través el ejemplo propuesto anteriormente; un préstamo cuyo 

capital inicial es 50€ con un coste de 5€. Con el fin de observar cómo afecta el plazo de 

devolución, se representa el préstamo en diferentes días a devolver: 
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Imagen 4: Distorsión exponencial de la TAE según el plazo. Fuente: Elaboración propia 

Así mismo, también es interesante observar el coste ficticio que muestra la TAE 

al suponer que el cliente contrata el préstamo del ejemplo reiteradamente durante un año: 

 

Imagen 5: Coste Total Real vs. Proyección de la TAE (Capital: 50€). Fuente: Elaboración propia 

 

Pero los micropréstamos responden a una necesidad urgente de liquidez, y son 

contratados de manera puntual, no con vistas a realizar la misma operación de manera 

sucesiva durante un año. De esta manera, actualmente se están comparando productos 

con plazos diferentes a través del mismo índice – en cuya fórmula la duración del 

producto condiciona el resultado -. Por ello, la obligación de emplear la TAE para poder 

mostrar una mayor transparencia en productos bancarios, en el caso de los 
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micropréstamos es cuestionable, ya que puede llegar a confundir al consumidor en vez de 

mostrar de manera comprensible el verdadero coste del producto. Por ello, la asociación 

AEMIP defiende en su sitio web: 

 “La TAE se aplica a créditos al consumo, hipotecas, depósitos, etc. y resulta muy 

útil para comparar los productos financieros de duración igual o superior al año. No 

obstante, el resultado de este índice se ve muy distorsionado cuando se aplica a productos 

con un plazo de devolución inferior a la anualidad como son los micropréstamos, cuya 

duración, en muchos casos, es mensual.” 

Así pues, en el mercado de los micropréstamos se emplea un instrumento métrico 

que no se adapta a las propias características del producto, son préstamos que no superan 

el año y tampoco están diseñados para repetir la misma operación sucesivamente a lo 

largo de un año. Por ello, autoras como Agüero Ortiz proponen el coste total del crédito 

como un indicador adecuado para representar la onerosidad de dicho producto. En el coste 

total del crédito los clientes podrían observar la suma total de todas las cuantías a devolver 

una vez finalizado el plazo, ya sea los intereses como comisiones de apertura o impuestos. 

De esta forma el plazo no afecta a la cifra dada, eliminando así toda posible alteración 

exponencial del resultado de la métrica usada. 

VIII. Asimetría de información y selección adversa en el mercado de los 

micropréstamos 

Desde el punto de vista de la economía de la información, el mercado de los 

micropréstamos sufre de fallos estructurales que explican sus elevados intereses, tanto 

normales como de demora. La asimetría informativa tiene su origen cuando una de las 

partes del contrato posee más o mejor información que la otra; en este caso, las entidades 

financieras tienen limitaciones para poder evaluar la capacidad de solvencia de sus 

clientes, ya que no poseen acceso al historial financiero público de los clientes, conocido 

como Central de Información de Riesgos del Banco de España (CIRBE). Este hecho se 

debe a que las financieras que ofrecen micropréstamos no se clasifican jurídicamente 

como “entidades declarantes”, lo que no les permite tener acceso a los datos 

proporcionados por la CIRBE.  

Las entidades financieras que ofrecen micropréstamos únicamente pueden obtener 

información sobre la solvencia de los clientes a través de los propios clientes y los ficheros 

de solvencia patrimonial – que se encuentran protegidos por la normativa de protección 

de datos -. Por ello, varios actores del mercado proponen que el monopolio de la CIRBE 

hacia entidades bancarias declarantes deje de darse, abriendo paso a entidades financieras 

como pueden ser las que ofrecen micropréstamos, lo que permitiría una reducción de 

intereses para los consumidores, así como protegerlos de un sobreendeudamiento. 

“Resulta pertinente añadir que el acceso a un perfil completo del cliente, bien sea 

a través del CIRBE o a través de otras bases de datos de uso restringido a entidades 

bancarias, permitiría reducir el riesgo de los proveedores de crédito al consumo, mejorar 

en los altos niveles de impago del sector de Lending comparado con otras entidades 
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reguladas, y con ello, una mejora en los precios, logrando, a su vez, una financiación 

responsable y evitando el sobreendeudamiento” (AEFI, 2022, p. 55) 

 

Así pues, el mercado de los micropréstamos se encuentra dirigido a individuos 

que no pueden acceder a la banca tradicional, ya que esta sí tiene acceso a la CIRBE, 

además de exigir ciertas condiciones a los clientes para poder acceder a sus productos. 

Sin embargo, los micropréstamos son accesibles para personas que incluso tienen deudas 

con otras entidades, atendiendo así a una necesidad de financiación que la banca 

tradicional no está dispuesta a responder.  

“En este contexto, el barómetro de 2026 dibuja un mercado que sigue ocupando 

el espacio de quienes quedan fuera de la financiación tradicional, pero lo hace trasladando 

a esos consumidores los costes más intensos del sistema.” (ASUFIN, 2026, p.13). Por lo 

que, antes de que se firme el contrato de un micropréstamo, existe una selección adversa, 

debido a que el cliente conoce su capacidad e intención de pago mejor que la entidad.  

Esta dinámica ilustra el problema del racionamiento del crédito expuesto por 

economistas como Stiglitz y Weiss (1981). Según sus teorías, la banca tradicional prefiere 

racionar la cantidad de crédito disponible y denegar operaciones antes que subir los tipos 

de interés de forma indiscriminada, sabiendo que una subida excesiva atraería únicamente 

los perfiles más arriesgados. Las entidades de microcréditos, al contrario, absorben 

deliberadamente esa demanda rechazada. Al hacerlo, asumen una cartera de clientes con 

una alta probabilidad de impago, pasando su modelo a depender de que una minoría 

cumpla con los pagos estipulados, para así cubrir las grandes pérdidas provocadas por los 

clientes que no llegan a pagar su deuda. En el siguiente gráfico se puede observar la 

relación que tiene para Stiglitz y Weiss el tipo de interés del préstamo con la expectativa 

de retorno para el banco: 

 

Imagen 6: Relación entre el tipo de interés y la tasa de retorno para el banco. Fuente: Stiglitz y Weiss 

(1981). 

Para compensar este hecho, las entidades financieras aplican unos intereses 

elevados en relación con la banca tradicional, siendo excepcionalmente altos sus intereses 

de demora. Siguiendo la teoría de Akerlof; “La asimetría de la información genera una 

selección adversa en los mercados, ya que la información necesaria para tomar una buena 

decisión no se encuentra disponible; producto de ello la parte que carece de información 

tiende a castigar el precio de transacción.” (Llorens, 2010, p.3) 
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 Los clientes que acuden a este tipo de financiaciones buscan liquidez en el menor 

tiempo posible, lo que provoca que en cierta medida acepten cualquier condición con tal 

de recibir el capital requerido. En estos casos, la asimetría de información también se da 

por parte de los propios clientes, ya que en muchos casos desconocen realmente la 

naturaleza del producto adquirido. Las entidades de micropréstamos aprovechan la 

necesidad urgente de financiación para incluir en sus contratos una TAE notablemente 

alta, así como condiciones de demora muy arriesgadas para los clientes, ya que, si no 

devuelven la cantidad pactada dentro del plazo, su deuda puede ascender de manera 

exponencial. Aunque los clientes pueden estar dentro de los ficheros de ASNEF para 

acceder a este tipo de préstamos, también existe la posibilidad de ser incluidos en ellos si 

no cumplen con las condiciones del contrato, lo que le afectaría negativamente a la hora 

de intentar acceder a la banca tradicional. 

 

IX. La usura de los micropréstamos desde una perspectiva filosófica y moral 

La fundamentación teórica de la usura no se agota en la asimetría de información, 

la necesidad urgente de liquidez o el desajuste que presenta la TAE en préstamos con un 

plazo menor al año. Más allá de una cifra cuyo fin es representar el coste del préstamo, el 

debate de los micropréstamos en España tiene una gran relación con cuestiones filosóficas 

sobre el tiempo, la vulnerabilidad de los individuos y la ética del intercambio. Las actuales 

disputas legales sobre la nulidad de los contratos de micropréstamos tienen su raíz en 

discusiones que ya se daban en la Antigua Grecia con Platón y Aristóteles. Dentro de la 

tradición Occidental filosófica, los escolásticos teorizaron acerca de la usura recogiendo 

los pensamientos de sus antecesores, los cuales entran en conflicto con el utilitarismo 

financiero moderno. 

2. La mercantilización del tiempo y la “doble venta” en el micropréstamo 

La base ética que fundamenta la actual normativa para reprimir la usura tiene su 

origen en la distinción aristotélica entre la economía natural – cuyo fin es satisfacer las 

necesidades humanas reales, a través de intercambios de valor equivalente – y la 

cremastística o economía no natural – basada en la acumulación ilimitada de dinero como 

fin en sí mismo -. El dinero, según el estagirita, tiene la función de depósito de valor, 

medida y medio de cambio, por lo que el tiempo dentro de una compraventa es un factor 

que permite la existencia de intercambios no equivalentes, no naturales (Trincado, 2022, 

p. 137) 

El mercado actual de lo micropréstamos representa con creces la economía no 

natural que define Aristóteles, ya que no se basa en un intercambio equivalente de bienes 

cuyo objetivo es satisfacer las necesidades humanas – que para Aristóteles son limitadas 

– sino que especula con la carencia de liquidez del individuo, buscando un rendimiento 

ilimitado.  

El núcleo de la crítica filosófica de este tipo de préstamos a muy corto plazo radica 

en la concepción del tiempo. En la filosofía medieval, más concretamente en la 
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escolástica, el tiempo es considerado como un “bien común”, un elemento neutral, que 

no se puede apropiar de manera privada, siendo de todos los individuos por igual. Bajo 

este paradigma, exigir la devolución de un capital prestado más un interés elevado por el 

mero hecho de que han transcurrido 30 días incurre en lo que Santo Tomás de Aquino 

definió como una “doble venta”. 

 Dado que el dinero es un bien fungible que se consume en su uso, cobrar por el 

dinero y, simultáneamente, cobrar por el tiempo durante el cual se usa equivale a vender 

algo que ontológicamente no existe. Así pues, en el mercado de los micropréstamos, la 

corta duración del plazo para devolver el capital inicial más los intereses actúa como un 

mecanismo asfixiante. Las entidades financieras monetizan la urgencia temporal del 

prestatario por conseguir liquidez, siendo su preferencia por el presente la principal fuente 

de rentabilidad del contrato. 

3.  De la indigentia escolástica a la vulnerabilidad financiera moderna 

La escolástica no evaluaba los contratos de préstamo únicamente desde su 

equilibrio matemático, sino desde la experiencia subjetiva de las partes, prestando 

especial atención a los efectos distributivos del intercambio. Cuando un micropréstamo 

se concede a un consumidor excluido del circuito bancario tradicional y presionado por 

una falta de liquidez inminente, nos encontramos ante lo que los pensadores clásicos 

denominaban préstamo por indigentia (necesidad).  

En estos casos, el cobro de intereses astronómicos vulnera el principio del 

"tuísmo", es decir, la necesidad de que exista un reconocimiento y un equilibrio real en 

los esfuerzos mutuos de los contratantes, “efectivamente, cuando el acreedor exige 

intereses a alguien que necesita el dinero para el consumo, el acreedor se está haciendo 

rico a costa de la necesidad del deudor” (Trincado, 2022, p. 147).  

Aunque el desarrollo del comercio en la Baja Edad Media introdujo conceptos 

como el lucrum cessans (lucro cesante) para justificar el interés como coste de 

oportunidad del prestamista, esta justificación pierde su validez moral cuando la 

contraparte actúa bajo la coacción de la extrema necesidad. En el mercado actual de 

créditos rápidos, el prestatario no toma una decisión libre y racional basada en el cálculo 

de rentabilidad, sino una decisión de supervivencia financiera a corto plazo. Por lo que, 

desde el punto de vista escolástico, los micropréstamos más allá de ser legales o no, son 

inmorales al aprovecharse de la vulnerabilidad de los clientes, quienes están asumiendo 

un coste derivado no solo del capital inicial prestado, sino también del breve periodo de 

tiempo, que pertenece a todas las personas. 

 Además, si la justificación ante la elevada imposición de intereses es el coste de 

oportunidad del prestamista por no poder emplear el capital prestado en otro tipo de 

actividad rentable, cuanto menor sea el plazo de devolución menor debería de ser el 

interés aplicado, ya que el dinero no se puede usar durante menos tiempo, lo que 

disminuye el coste de oportunidad. Sin embargo, esto no sucede en los micropréstamos, 

ya que aplican costes mayores que los ofrecidos por la banca tradicional que ofrece 

préstamos a un plazo mayor de tiempo. Las entidades financieras justifican su elevado 

coste a través del riesgo de impago que asumen, lo que en definitiva es inmoral para los 

escolásticos, quienes defienden la igualdad de condiciones entre ambas partes si existe 

algún tipo de coste. 
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4. El conflicto entre el utilitarismo de Bentham y la protección institucional 

El salto hacia la modernidad financiera supuso la paulatina desaparición de este 

concepto de "bien común" y de responsabilidad moral frente a la vulnerabilidad ajena. La 

defensa contemporánea de las entidades de micropréstamos —que argumentan que el 

cliente acepta libremente la TAE y las penalizaciones de demora— descansa sobre los 

pilares del utilitarismo del siglo XVIII, materializado en la Defensa de la Usura de Jeremy 

Bentham.  

Bentham sostenía que los límites legales al tipo de interés eran fruto de prejuicios 

morales irracionales. Desde su perspectiva, cualquier transacción económica acordada 

voluntariamente entre dos partes adultas era legítima, asumiendo que el mercado se 

autorregula mediante la suma de intereses individuales y la "mutua indiferencia". Esta es, 

en esencia, la filosofía que legitima hoy la asimetría y la opacidad precontractual de los 

créditos de alto coste. Incluso, desde su doctrina utilitarista defendió la no existencia de 

un límite legal aplicable a los tipos de interés, defendiendo que ello puede provocar que 

solo se concedan préstamos con bajo nivel de riesgo (Trincado, 2022, p. 152). 

Frente a este utilitarismo, autores fundacionales como Adam Smith ya advirtieron 

de los peligros de un mercado de crédito sin restricciones. Smith defendió la existencia 

de límites legales a la usura precisamente para evitar que prestamistas ociosos se 

aprovecharan de personas sujetas a "calamidades" o situaciones de necesidad, advirtiendo 

que la deuda abusiva termina por despojar al individuo de su libertad real.  

Es precisamente este enfoque moral y protector el que cristaliza jurídicamente en 

España a través de la Ley de 23 de julio de 1908. La jurisprudencia actual, al anular los 

contratos de micropréstamos por considerarlos leoninos, no hace sino institucionalizar la 

advertencia filosófica clásica: un contrato pierde su validez ética —y, por tanto, legal— 

cuando los intereses son desproporcionados y existe base para estimar que han sido 

aceptados a causa de la inexperiencia o la "situación angustiosa" del prestatario. 

 

 

X.  El marco legal de los micropréstamos 

Actualmente diferentes empresas de abogacía operan en defensa de los 

consumidores reclamando los intereses abusivos de los micropréstamos, tales como por 

ejemplo Litigios.es. Este tipo de empresas no renegocian la deuda de los clientes, o la 

reunifican con el fin de que sea más accesible poder solventarla, si no que reclaman a las 

entidades financieras que ofrecen este tipo de préstamos señalando su usura, lo que les 

permite anular los intereses y pagos en concepto de demora que el cliente debe de pagar.  

De esta manera, los clientes que reclaman a las entidades consiguen devolver solo 

el capital prestado, aunque no debemos olvidar que este tipo de empresas del sector legal 
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también cobran por sus servicios, por lo que el préstamo sigue teniendo a fin y al cabo un 

coste para el consumidor, aunque los intereses se hayan anulado. 

El marco jurídico que aplican este tipo de empresas en defensa del consumidor es 

la Sentencia del Tribunal Supremo 257/2023, del 15 de febrero, la cual estableció un 

criterio cuantitativo para que la Ley Azcárate – comentada anteriormente – se pueda 

emplear de una manera más precisa y objetiva. Según el Tribunal Supremo, los contratos 

de crédito al consumo y tarjetas de crédito o revolving incurren en usura cuando la Tasa 

Anual Equivalente del contrato supera en más de 6´3 puntos porcentuales al tipo medio 

de interés publicado por el Banco de España para la categoría del producto 

correspondiente. 

Para poder aplicar esta medida, en nuestros días se está comparando la TAE del 

micropréstamo con la TAE media que tienen los créditos al consumo en un plazo menor 

al año publicada en el Banco de España. Por ello, todos los micropréstamos son 

reclamables, ya que, si entendemos a los datos publicados, de media en marzo de 2026 

los créditos concedidos cuyo plazo era menor al año han tenido una TAE del 4´27%6. Si 

a este dato le sumamos los 6´3 punto de margen que dicta el Tribunal Supremo, todo 

contrato con un interés superior al 10´57% incurre en usura. Atendiendo a los datos 

ofrecidos por ASUFIN, en el año 2026 la TAE media de los microcréditos es de 

4.963´02%, un dato muy superior al máximo legal. 

Aunque la medida descrita al ser cualitativa tiene un carácter objetivo, basándose 

únicamente en la TAE, no tiene en cuenta que la naturaleza de los productos de 

micropréstamos es muy diferente a las características que tienen los préstamos con un 

plazo menor al año publicados en la sede del BdE. La tabla usada de los datos medios no 

tiene en cuenta la media de la TAE de los micropréstamos, debido a que las entidades que 

los ofrecen no son declarantes, lo que supone que el Banco de España no tenga 

supervisión sobre estas.  

Por lo que los datos medios de créditos al consumo empleados hacen referencia a 

préstamos otorgados por bancos, que poseen la información proporcionada por la CIRBE 

y exigen a los clientes ciertos criterios de solvencia para poder acceder a sus productos. 

Ante la falta de datos públicos y oficiales sobre la TAE media de los micropréstamos, 

algunos pensadores proponen comparar los tipos de interés de los contratos con los 

publicados por la AEMIP: 

“Para adverar el pretendido carácter usurario de productos financieros que existen 

en nuestro mercado es muy común que nuestra jurisprudencia acuda a servirse de la TAE 

o del TEDR para determinar ese interés normal. A tal efecto, y ante la ausencia de 

estadísticas específicas del BdE sobre los micropréstamos, debe acudirse a otras fuentes 

como pueden ser las estadísticas publicadas por la propia AEMIP.” (Martínez Díaz & 

Maldonado Arpón de Mendivil, 2022, p. 75) 

Atendiendo a lo cual, se pueden comparar los micropréstamos de una manera más 

certera, ya que a través de la información de la AEMIP se obtiene el “interés normal” del 

producto dependiendo de los plazos – ya sea siete días, 30, etcétera -. Es menester 

comparar un micropréstamo a un plazo determinado con el interés normal de los 

micropréstamos en el mismo plazo, ya que cuanto menor es el tiempo para devolver la 

cantidad prestada, mayores son los intereses asociados a la operación. Así pues, si se 

usaran los datos publicados por la AEMIP como base para poder determinar si un 

 
6 Reflejado en el anexo, Imagen 15. 
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micropréstamo es usurario o no, la cantidad de contratos nulos descendería en gran 

medida, ya que no todos poseerían una TAE desproporcionalmente mayor a la media del 

mercado.   

El 7 de enero de 2026 el Consejo de Ministros aprobó el Anteproyecto de Ley que 

regula los créditos al consumo, incluyendo también los micropréstamos concedidos a 

través de plataformas digitales. Entre sus propuestas, podemos observar que el margen 

para calificar a un préstamo de usurario se amplía dependiendo de la cantidad prestada. 

Por ejemplo, para importes iguales o inferiores a 1.500 euros – como es el caso de los 

micropréstamos – la diferencia entre el tipo medio del BE y la TAE del contrato no puede 

ser superior a 15 puntos porcentuales. Si se aplica esta medida al mercado de 

microcréditos actualmente, todas las ofertas tendrían igualmente intereses abusivos, lo 

que supondría la nulidad del contrato. 

Además, se ha incluido en el Anteproyecto de Ley una regulación que afecta 

directamente al mercado de los micropréstamos, ya que se establece un periodo mínimo 

de 3 cuotas mensuales para reembolsar el crédito. Se establece que los microcréditos no 

pueden tener un coste superior a un crédito con un plazo de doce meses para la misma 

cantidad prestada. Así mismo, se incluye un interés mensual máximo, que se adapta a la 

naturaleza temporal del producto, siendo dicho interés del 4% mensual, con una comisión 

máxima del 5%, que como máximo puede llegar a 30€. El Ministerio de Economía, 

Comercio y Empresa en este aspecto afirma: 

“Así, un microcrédito de 300 euros y un plazo de 30 días le supone hoy al 

consumidor un coste promedio de 103 euros. Con la entrada en vigor de la normativa el 

crédito de alto coste deberá ser reembolsado en un mínimo de tres meses con un coste 

máximo de 40 euros. Si el consumidor decide reembolsar a los 30 días, el coste será de 

20 euros.” 

En la anterior cita se indica que actualmente un micropréstamo con un capital 

prestado de 300 euros en un plazo a 30 días tiene un coste promedio de 103€, lo que 

equivale a una TAE de un 12´82% - cálculo realizado a través de la calculadora del BE7 -

, por lo que en el ejemplo está tratando más bien un caso legal. Pero si atendemos a los 

datos que nos ofrecen asociaciones como AEMIP o ASUFIN, se puede observar que la 

práctica de las financieras supera con creces el máximo legal, siendo la TAE media en el 

año 2026 de un 4.963´02%. 

Con la nueva propuesta, el plazo mínimo para devolver el capital prestado más los 

intereses sería de 3 meses, modificando en gran medida la naturaleza de los microcréditos, 

ya que en algunas ofertas actualmente se pueden observar plazos de devolución de 7 días. 

Aunque también cabe la posibilidad de que el cliente pague voluntariamente en un mes, 

lo que disminuiría el coste del préstamo a la mitad. 

Si se calcula la TAE máxima que puede llegar a tener un micropréstamo teniendo 

en cuenta el ejemplo de la propuesta – capital de 300€, a un plazo de 3 meses y con un 

coste de 40€ -, se obtiene como resultado 138´47% de TAE. Por lo que el máximo legal 

 
7 «Cálculo de la TAE», Portal del Cliente Bancario: Simuladores, Banco de España, herramienta 

interactiva, accedido el 26 de mayo de 2026, https://app.bde.es/asb_spa/#/es/tae/form. 

https://app.bde.es/asb_spa/#/es/tae/form
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de la Tasa Anual Equivalente ascendería en gran medida en comparación con la 

legislación actual. De todas maneras, si se atienden a los datos medios de los 

micropréstamos en este año, aunque los créditos de 300€ a un mes ampliaran el plazo a 3 

meses, sin cambiar su coste, en la nueva propuesta seguirían superando el máximo legal, 

ya que de media contemplan unos costes en concepto de intereses de 111´42€ - lo que 

tiene como resultado una TAE de 1.720´98%. 

También cabe destacar que en el anteproyecto se propone el registro y supervisión 

por parte del Banco de España a las entidades financieras que ofrecen micropréstamos. 

Pasarían a ser denominados prestamistas de alto coste autorizados, limitando su actividad 

a únicamente los créditos de alto coste, para así profesionalizar a dichas entidades 

financieras que actualmente no se encuentran reguladas por el Banco de España. Gracias 

a esta medida los datos relacionados a los micropréstamos serían más transparentes, lo 

que puede facilitar su estudio en el futuro. 

 

ANÁLISIS EMPÍRICO DEL MERCADO DE MICROPRÉSTAMOS EN ESPAÑA 

 

XI.  Análisis econométrico 

Con el fin de poder contrastar la Hipótesis 1, que indica que la TAE tiene un 

resultado exponencial en los micropréstamos debido a ser una tasa de interés compuesto 

anualizado, se ha realizado el siguiente modelo econométrico. Para ello, se han empleado 

los datos que ofrece la AEMIP detallados en la Imagen 2 de los anexos, sobre el coste 

medio de los microcréditos en España en el año 2024. Gracias a las 104 observaciones 

que nos ofrecen, se ha podido calcular la TAE aplicada a los costes medios de dichos 

préstamos en diferentes situaciones, dependiendo tanto del plazo como del capital 

prestado. La función que se propone del modelo es: 

ln(𝑇𝐴𝐸) = 𝛽(0) + 𝛽(1) ln(𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡𝑒) + 𝛽(2) ln(𝑃𝑙𝑎𝑧𝑜) + 𝜀 

Siendo la variable “TAE” el resultado de aplicar la fórmula de dicho indicador a 

las 104 observaciones. La variable “Importe” refleja las diferentes cantidades prestadas 

como capital principal en los datos ofrecidos por la AEMIP, siendo la cantidad más baja 

50€ y la más alta 1500€. Por último, “Plazo” se refiere al tiempo en días que tiene el 

cliente para devolver el capital prestado sumando los intereses y otros gastos. 

Debido a que la relación entre el plazo del micropréstamos y la TAE es 

exponencial – tal y como se ha indicado en el apartado 3.1 -, se ha optado por emplear en 

la función el logaritmo para poder así capturar cuantitativamente el efecto que tiene el 

plazo del préstamo sobre la TAE. En la siguiente gráfica se puede observar la relación no 

lineal entre la TAE y el plazo en días de los micropréstamos, empleando los datos de 

AEMIP y con ello su Tasa Anual Equivalente correspondiente. 
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Imagen 7. Relación entre la TAE y el plazo del micropréstamo. Fuente: Elaboración propia. 

A partir de la función propuesta, se ha procedido al cálculo de la estimación de los 

coeficientes (𝛽) mediante el método de Mínimos Cuadrados Ordinarios (MCO). Dado 

que la función es logarítmica, se pueden interpretar los resultados en concepto de 

elasticidades, lo que permite contrastar la Hipótesis 1 sobre la naturaleza exponencial de 

la TAE en el mercado de los micropréstamos. 

Tras extraer y procesar las 104 observaciones de los costes medios ofrecidas por 

la AEMIP a través de Gretl, se han obtenido los siguientes valores: 
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Imagen 8. Resultados modelo econométrico en Gretl. Fuente: Elaboración propia. 

Por lo que el modelo econométrico estimado es el siguiente: 

ln(𝑇𝐴𝐸) = 9´8120 − 0´0351 ln(𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡𝑒) − 1´6734 ln(𝑃𝑙𝑎𝑧𝑜) +  𝜀 

Donde: 

TAE: La TAE calculada a través del coste de los micropréstamos, teniendo en 

cuenta también el plazo. 

Importe: La cantidad en euros del capital prestado. 

Plazo: Los días que tiene el cliente para devolver el capital prestado más los 

intereses. 

 

5.  Interpretación de los valores obtenidos 

 A continuación, se interpretarán los coeficientes obtenidos en el modelo 

econométrico: 

En primer lugar, la variable independiente β(0) tiene un valor estimado de 9´81, 

representando así el valor logarítmico de la TAE si el plazo es de un día y el importe del 

préstamo 1€. Este hecho nos muestra que en el mercado de los micropréstamos existe un 

coste de base, que representa los costes fijos que tiene toda operación de estas 

características, cuya cantidad se repercute en el cliente independientemente del plazo e 

importe prestado. 

En segundo lugar, podemos observar que la variable relacionada con el importe 

prestado β(1) tiene un valor estimado de -0´0351, hecho que teóricamente indica que un 

aumento del 1% del capital prestado reduciría la TAE un 0,035%. Sin embargo, dicho 
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coeficiente tiene un p-valor de 0´45 – superior a 0´05 – por lo que se puede afirmar que 

es una variable no significativa. Es decir, el importe prestado no influye 

significativamente en el resultado de la TAE. Esta falta de significatividad del importe en 

relación con la TAE sugiere que los costes que tienen las entidades financieras para 

procesar los micropréstamos es el mismo independientemente del capital prestado, lo que 

confirma que este tipo de producto es más bien un préstamo de urgencia, no un 

instrumento para financiar proyectos. 

Por último, el coeficiente del plazo en días refleja un valor estimado de -1´6734, 

indicando que existe una elasticidad negativa y superior a la unidad en la relación entre 

el plazo del micropréstamo y la TAE del mismo. Por un aumento del 1% del plazo del 

producto, la TAE disminuye de media un 1´67%. Además, el p-valor de β(2) es de 0´0000, 

por lo que el coeficiente es estadísticamente muy significativo. Al ser el coeficiente mayor 

a la unidad, se puede afirmar que, si se dobla el plazo del préstamo, la TAE disminuye 

más que a la mitad, en una proporción mucho mayor. Este fenómeno explica por qué en 

los préstamos a corto plazo – entre 7 y 30 días – la TAE es mucho más elevada que en 

préstamos de mayor duración, tal y como se muestra en el gráfico 1. 

Además, el coeficiente de determinación R^2 es de 0´953 lo que indica que el 

modelo propuesto explica el 95´3% de la variabilidad de la TAE en el mercado de los 

micropréstamos en España. Este nivel tan alto confirma que la relación entre el plazo del 

préstamo y su coste representado a través de la TAE no es lineal, sino potencial. Al 

emplear variables logarítmicas se ha conseguido capturar el funcionamiento de los 

precios que tienen los micropréstamos, dejando apenas un 5% sin explicar, lo que puede 

deberse a factores externos o aleatorios. En el gráfico dos, se ilustra este hecho, 

pudiéndose observar que la diferencia entre los valores estimados y las observaciones 

dadas se ajustan en gran medida. 
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Imagen 9. Diferencia entre los valores estimados y las observaciones a través de Gretl. Fuente: Elaboración 

propia. 

6.  Contraste de hipótesis 

La hipótesis 1 del trabajo cuestiona si la TAE, al ser un cálculo anualizado su 

resultado es exponencial en micropréstamos, cuyo plazo es menor al año. Para descartar 

el hecho de que la TAE es desorbitada debido al coste del préstamo, se tiene en cuenta 

que el análisis econométrico refleja que dicha variable no es significativa - con un p.valor 

menor al 0´05 – por lo que el coste del micropréstamo no provoca el resultado exponencial 

de este tipo de producto bancario. 

Atendiendo a lo cual, la variable del plazo es capaz de contrastar la hipótesis si su 

valor estimado es distinto a 0, ya que, tal y como se ha comentado anteriormente, es una 

variable significativa. En los resultados que muestra Gretl, el coeficiente estimado tiene 

un valor de -1´6734, por lo que se puede afirmar que el plazo en días del microcrédito 

afecta al resultado de la TAE, siendo menor cuanto mayor es la duración del préstamo 

XII.  Análisis de la publicidad e información precontractual. 

Con el fin de contrastar la Hipótesis 2, en la que se postula que la ineficacia de la 

TAE como un indicador en préstamos a corto plazo fomenta la asimetría de información, 

incentivando que el cliente evalúe el coste del producto a través de la cuantía absoluta en 

euros, se procede a analizar cualitativamente la comunicación comercial y la Información 

Normalizada Europea que la financiera Moneyman muestra en su sitio web. A través de 

dicha metodología se verifica si la información precontractual es transparente, o si, por el 

contrario, oculta las condiciones del micropréstamo con el fin de que sea más atractivo. 

Una estrategia publicitaria común en el mercado de los micropréstamos para 

captar nuevos clientes consiste en promocionar el primer préstamo sin intereses, siendo 
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el estándar un capital prestado de 300€ con un plazo de devolución de 30 días. En el año 

2025, en el análisis de ASUFIN afirman que “8 de las 10 empresas analizadas ofrecen el 

primer préstamo bajo la etiqueta “gratis”, es decir, sin coste y teniendo que devolver solo 

el capital prestado. Este es el principal reclamo para captar clientes.” (Gallardo Sánchez- 

Toledo, 2025, p. 7) 

Siguiendo el cumplimiento de la Ley 16/2011, de 24 de junio, de Contratos de 

Crédito al Consumo, las entidades ponen a disposición de los futuros clientes la 

Información Normalizada Europea, en la que formalmente se detallan las condiciones del 

préstamo. A continuación, se puede observar la promoción para primeros clientes 

publicada en el portal de Moneyman: 

 

 

 

Imagen 10. Publicidad de Moneyman. Fuente: Sitio web de Moneyman; https://www.moneyman.es/ 

En la descripción de las características principales del producto de crédito del INE 

se puede comprobar que la operación no tiene intereses, tal y como aparece en la 

publicidad. Indica que el importe del crédito es de 200€, su plazo de 30 días naturales, así 

como que el cliente deberá pagar en un solo pago 200€, señalando de nuevo el hecho de 

que no tiene intereses. Aunque en su anuncio publicitario ofrecen un capital principal de 

300€ en promoción para primeros clientes, el INE emplea 200€, pero sigue siendo útil 

para poder evaluar la transparencia precontractual. 
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Imagen 11. Información Normalizada Europea de Moneyman (características principales del producto). 

Fuente: Sitio web de Moneyman; https://www.moneyman.es/ 

Sin embargo, en el desglose detallado de “Costes del Crédito” se puede observar 

una contradicción que impide la facilidad de comprensión de los costes reales del 

producto. Señala correctamente que el tipo deudor – o TIN - del primer préstamo es de 

un 0%, e incluso anuncia una TAE del 0% para el mismo producto, por lo que, si el cliente 

atiende únicamente a esta información, pensará que el importe prestado es el mismo a 

devolver, por lo que se trata de un préstamo “gratis”, absuelto de usura.  

No obstante, la obligatoriedad legal de incluir un ejemplo representativo exacto 

muestra una asimetría informativa provocada a través de la falta de transparencia: para 

un capital prestado de 250€ a 30 días, la TIN es de un 0%, pero la TAE asciende a 

218,34%, siendo el importe total a devolver de 275€, por lo que el coste del préstamo es 

de 25€, hecho que se contradice con parte de la información del INE, aunque no con la 

promoción, ya que indica que no tiene intereses, pero no niega el hecho de que puedan 

existir otros gastos asociados como la comisión de apertura – siendo este el caso -.  

Al ser un producto cuyo público objetivo son personas con necesidad de liquidez 

urgente, la dificultad de comprensión de la INE debido a contradicciones internas, así 

como la cifra desorbitada que indica la TAE, incita al cliente a evaluar el coste del 

préstamo teniendo en cuenta los 25€ de diferencia entre el capital prestado y el que debe 

de devolver. Ya que, el indicador de la TAE, al encontrarse anualizado es difícil de 

comprender en una situación de emergencia, siendo el importe de la comisión de apertura 



 

 
LA TAE EN EL MERCADO ESPAÑOL DE MICROPRÉSTAMOS: 

SU VALIDEZ Y 
ADECUACIÓN 

 
 
 

 
 
 

 

27 
 

mucho más claro para evaluar el coste del préstamo. Aunque al existir contradicciones en 

relación con la TAE dentro de la información precontractual, los clientes pueden llegar a 

concebir que la TAE es también del 0%, lo que incentiva la compra del préstamo. A 

continuación, se adjunta el apartado analizado de Costes del Crédito, en el que se ha 

señalado la información relevante en relación con la promoción del primer préstamo. 

 

Imagen 12. Información Normalizada Europea de Moneyman (Costes del Crédito). Fuente: Sitio web de 

Moneyman; https://www.moneyman.es/ 

Atendiendo a la información precontractual que disponen los clientes para poder 

evaluar los micropréstamos, teniendo en cuenta su necesidad de liquidez urgente, se 

puede afirmar que la información ofrecida es bastante opaca en relación con la TAE, ya 

que en la INE presenta datos contradictorios. Además, es difícil comprender para un 

usurario medio el por qué la TAE es tan elevada si únicamente ha de devolver 25€ en 

concepto de comisión de apertura – siguiendo el ejemplo propuesto -. Ante la dificultad 

de comprender el cálculo anualizado que se realiza en la TAE, los clientes pueden 

entender mejor la diferencia que existe entre el capital percibido y el capital a devolver, 

siendo estos datos mucho más transparentes en las páginas web de las financieras. Por 

ejemplo, en la mayoría de ellas existe un simulador de los micropréstamos en el que los 

clientes pueden observar el coste real del producto – suponiendo que es transparente -. A 

continuación, se adjuntan diferentes simuladores correspondientes a entidades que 

ofrecen micropréstamos: 
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Imagen 13. Simulador de Wandoo. Fuente: Sitio web de Wandoo; https://wandoo.es/ 
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Imagen 14. Simulador de Mykredit. Fuente: Sitio web de Mykredit; https://mykredit.es/ 

Si dichos simuladores reflejan todos los gastos asociados al préstamo, los clientes 

pueden conocer de manera ágil y sencilla las características del producto, faltando 

únicamente por mostrar los intereses de demora, que se especifican en la INE. Así pues, 

en relación con la contrastación de la hipótesis dos, se puede señalar que la TAE no es un 

indicador adecuado para que los clientes puedan obtener información de los 

micropréstamos, siendo la diferencia entre el capital prestado y el capital a devolver un 

dato más sencillo de comprender y asimilar por los nuevos clientes. 

CONCLUSIONES 

El presente trabajo ha evaluado la adecuación y validez de la Tasa Anual 

Equivalente (TAE) como métrica de transparencia y control en el mercado español de 

micropréstamos. A través del análisis econométrico de los costes de este tipo de 

productos, así como la revisión cualitativa de la información precontractual, se ha logrado 

extraer información relevante para cuestionar la validez de dicho indicador para 

productos financieros a muy corto plazo – menor al año -. 
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En primer lugar, se constata que la TAE presenta un resultado muy elevado cuando 

el periodo es muy corto, como por ejemplo 30 días, debido a la estructura exponencial de 

su fórmula matemática. El modelo econométrico desarrollado mediante Mínimos 

Cuadrados Ordinarios (MCO) confirma la hipótesis 1 de la investigación, demostrando 

de manera empírica que la métrica pierde su validez representativa en los micropréstamos 

debido al efecto de la capitalización compuesta anualizada. Con un coeficiente de 

determinación del 95´3%, el modelo evidencia que el coste del préstamo (la diferencia 

entre el dinero solicitado y la cantidad a devolver) no explica la magnitud de la TAE; es 

la variable del plazo la que afecta en el resultado del indicador, presentando una 

elasticidad de -1´67. Al presuponer la renovación sucesiva del micropréstamo a lo largo 

de un año, la fórmula arroja cifras mayores cuanto menor es el plazo del préstamo, por lo 

que no refleja el coste real de los micropréstamos, así como su naturaleza, ya que no están 

pensados para contratarlos sucesivamente durante un año, sino para solventar un 

problema puntual. 

Como consecuencia de la ineficacia que tiene la TAE para representar el coste del 

micropréstamo, se genera una profunda opacidad precontractual que agrava la asimetría 

de información, lo que fomenta el sobreendeudamiento. El análisis crítico de la 

Información Normalizada Europea (INE), así como las comunicaciones comerciales 

constata la existencia de un fallo de mercado. Las entidades aprovechan la incomprensión 

generalizada que tiene la TAE en productos con un plazo menor al año para crear 

estrategias de marketing basadas en un aparente “coste cero”, camuflando costes 

asociados como las comisiones de apertura, que se incluyen en la TAE. Ante la falta de 

representatividad que tiene dicho índice en los micropréstamos, el consumidor medio – 

caracterizado por una necesidad urgente de liquidez – opta a evaluar el producto 

únicamente a través de la cuantía absoluta a devolver. Este hecho impide que la 

contratación se lleve a cabo por una decisión racional, facilitando de esta manera las 

espirales de deuda – que se agravan en gran medida debido a los altos intereses de demora. 

- 

Por otro lado, el mercado de los micropréstamos se nutre directamente de la 

exclusión del circuito bancario, absorbiendo la demanda de crédito que las entidades 

convencionales rechazan. Las entidades financieras, al operara fuera del perímetro de las 

entidades declarantes y con ello no tener acceso al historial que proporciona la CIRBE, 

se enfrentan a un problema de selección adversa. Las empresas que ofrecen este tipo de 

productos asumen un alto riesgo de impago, lo que provoca unos intereses de demora 

excepcionalmente altos. Sin embargo, este riesgo intrínseco a la naturaleza del producto 

no debe de justificar la desprotección de los consumidores ni la ausencia de un marco 

regulatorio que controle de manera efectiva el mercado de los micropréstamos – teniendo 

una legislación adaptada a la naturaleza del producto -. 

Dicha falta de validez y adecuación de la TAE en los micropréstamos tienen 

consecuencias legales directas y perjudiciales que desestabilizan el sistema. La actual 

jurisprudencia, basada en la Ley de Represión de la Usura, evalúa el carácter usurario de 

los préstamos comparando la TAE del producto con la media de los créditos al consumo 

personales tradicionales. Esta comparación asimétrica provoca la nulidad sistemática de 

todos los contratos de micropréstamos, en cuyo caso el cliente solo ha de devolver el 

capital principal, sin intereses ni gastos asociados. En la práctica, la gestión diaria de las 

reclamaciones por intereses usurarios y la recuperación de deudas frente a las entidades 

financieras evidencia que el marco actual es insostenible. Al ser todos los contratos nulos 

por usura, se fomenta una judicialización masiva que puede llegar a saturar los tribunales 

con un volumen alto de expedientes, ya que se centra en anular contratos ya firmados en 
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vez de prevenir la usura de estos. Además, para calificar a un contrato de micropréstamo 

de usurero se compara con la TAE media de préstamos que no poseen su misma 

naturaleza, hecho que agrava aún más la situación. 

Para corregir las deficiencias que provoca el indicador de la TAE dentro del 

mercado de los micropréstamos, es imperativo que la regulación española se adapte al 

producto para poder ser eficaz, dejando de usar la TAE como métrica de transparencia en 

los contratos, así como a la hora de revisar el carácter usurario. Se propone el uso del 

Coste Total del Crédito (CTC) expresado exclusivamente en valor absoluto (euros), como 

métrica principal en cualquier contrato de financiación inferior a doce meses. A diferencia 

de la capitalización compuesta que rige la TAE, el CTC representa de forma directa el 

esfuerzo económico al que se enfrentará el consumidor en un futuro. De esta manera, el 

cliente puede evaluar el coste de la operación basándose en la cuantía absoluta a devolver, 

eliminando las distorsiones temporales exponenciales. 

Para asegurar la efectividad de esta medida en los canales de comercialización de 

las empresas de créditos rápidos, se plantea la implementación legal de una "etiqueta de 

advertencia financiera" estandarizada y obligatoria. Este formato visual debería figurar 

de manera ineludible y destacada tanto en la Información Normalizada Europea (INE) 

como en las simulaciones interactivas de sus páginas web. La advertencia prescindiría de 

porcentajes y establecería una fórmula de comprensión universal: "Capital solicitado: X 

€. Coste total a devolver en Y días: Z €". Este mecanismo neutralizaría la ilusión de 

gratuidad que actualmente domina la publicidad del sector, evitando que el consumidor 

sea atraído por promociones de un primer préstamo sin intereses pero que ocultan 

elevadas comisiones de apertura. 

Desde una perspectiva jurídica y regulatoria, consolidar el CTC como métrica de 

referencia facilitaría enormemente la determinación del carácter usurario de estos 

productos. En la actualidad, para evaluar la nulidad de un contrato, los tribunales aplican 

el margen jurisprudencial de 6,3 puntos porcentuales sobre las estadísticas de los créditos 

al consumo publicadas por el Banco de España. Sin embargo, como se ha analizado, esta 

comparativa es asimétrica y no refleja la verdadera naturaleza de los préstamos abusivos 

a corto plazo. Si la evaluación judicial se centrara en la desproporción directa en euros 

(CTC) respecto al capital prestado y al plazo concedido, los magistrados dispondrían de 

una herramienta empírica mucho más certera para identificar la condición leonina del 

contrato. Esto permitiría aplicar de manera más justa, y adaptada a la era digital, los 

principios protectores de la Ley de 23 de julio de 1908, delimitando claramente las 

prácticas abusivas de las empresas de créditos rápidos. 

Por otro lado, las conclusiones extraídas en esta investigación trazan un puente 

directo hacia futuras líneas de estudio en el ámbito macroeconómico y legal. La inminente 

implementación del Anteproyecto de Ley aprobado por el Consejo de Ministros, que 

introduce un plazo mínimo de reembolso de tres meses y un tope al interés mensual del 

4%, alterará de manera radical la estructura actual de los créditos de alto coste en España. 

Futuras investigaciones deberán evaluar de forma cuantitativa si estas restricciones logran 

mitigar de forma efectiva las espirales de sobreendeudamiento o si, por el contrario, 

provocan un racionamiento del crédito que desplace a los usuarios vulnerables hacia la 

exclusión financiera absoluta o circuitos informales. Asimismo, queda abierta la 
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oportunidad de realizar estudios experimentales basados en la economía del 

comportamiento para medir con exactitud la tasa de rechazo de los consumidores cuando 

se prescinde de los porcentajes anualizados y se expone el coste real del préstamo 

directamente en euros. 
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ANEXO 

 

 

Imagen 15. Tabla tipos de interés medios del Banco de España. Fuente: Banco de España 
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Imagen 16. Tabla precios medios de micropréstamos en 2024. Fuente: AEIMIP 


