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RESUMEN

En el presente trabajo se evalua la validez y adecuacion que tiene la Tasa Anual
Equivalente dentro del mercado de los micropréstamos en Espafia. Al ser la TAE la
métrica que se usa en el mercado financiero para comparar diferentes productos, es
relevante determinar si en los micropréstamos aporta transparencia y claridad a los
clientes, e incluso si es conveniente emplearla para sefialar intereses abusivos dentro del
ambito legal.

PALABRAS CLAVE

Micropréstamo, usura, TAE, interés y financiacion.

ABSTRACT

This study evaluates the validity and suitability of the Annual Percentage Rate
(APR) within the Spanish microloan market. Given that the APR is the standard metric
used in the financial market to compare different products, it is relevant to determine
whether it provides transparency and clarity to microloan customers, and even whether it
is appropriate to use it to identify usurious interest rates within the legal framework.
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INTRODUCCION

I. Justificacion

Actualmente, la transformacion digital ha modificado en gran medida el mercado
del sector financiero, abriendo la posibilidad del surgimiento de una gran variedad de
productos nuevos que responden a las necesidades de los clientes. Ante la banca
tradicional, en la mayoria de los casos mas lenta — con necesidad de pedir cita previa para
poder hacer consultas o solicitar productos en una sucursal-, los productos financieros en
linea son mucho maés agiles, y cada vez se deposita una mayor confianza en ellos.

Desde la crisis de 2008, con la falta de liquidez y el cierre de sucursales bancarias,
las entidades financieras en linea empezaron a proliferar en Espana, ya que ofrecian una
alternativa valida para poder financiar las necesidades de los clientes. Asi pues, “el
surgimiento del crédito online, caracterizado por su inmediatez y accesibilidad, surge a
principios del siglo XXI como consecuencia del progreso de Internet y las nuevas
tecnologias, creando nuevos canales digitales y cubriendo otras necesidades distintas a
las que venian cubriendo los préstamos tradicionales.” (AEFI, 2022, p. 19)

Este trabajo se va a centrar en uno de los productos financieros que han surgido a
raiz de la digitalizacion en el &mbito de la financiacion, denominado micropréstamo. Son
préstamos cuyo capital principal suele ser bajo — entre 50€ y 600€ - a muy corto plazo,
no alcanzando el afio. Tanto la cantidad prestada como los plazos varian segun la
compaiiia y la fidelidad de los clientes, quienes pueden acceder a mayores cantidades si
han terminado de pagar préstamos anteriores con la misma compaiia. Incluso, algunas de
las estrategias de dichas compafiias para captar clientes es ofrecer el primer préstamo sin
intereses, siendo solo necesario devolver el capital prestado mas otro tipo de gastos
asociados en este tipo de ofertas — que suelen corresponder con cantidades pequeiias -.

Aunque los micropréstamos son poco conocidos en el ambito académico, lo que
puede deberse a su reciente llegada al mercado en Espana, asi como a la falta de
informacion derivada de instituciones publicas, es un negocio que en el afio 2025 ha
emitido un volumen total de 1.236 millones de euros, formalizando 3.840.864 contratos
todas las entidades inscritas en la Asociacion Espafiola de Micropréstamos (AEMIP,
2026). También tienen una gran presencia en campainas de publicidad, que se pueden
observar incluso en anuncios dentro del transporte publico o en redes sociales, en los que
promocionan un primer préstamo sin intereses al instante.

Es indispensable diferenciar entre los micropréstamos — el objeto a tratar en este
trabajo — de los microcréditos, ya que dichos conceptos pueden dar lugar a confusion.
Para ello se puede distinguir el préstamo del crédito, atendiendo a que mientras un
préstamo facilita todo el dinero solicitado de una sola vez en el momento de su concesion,
en un crédito el banco pone a disposicion del cliente una cantidad de dinero, que puede
utilizarla en funciéon de sus necesidades. Por lo que, tal y como se ha comentado
anteriormente, en los micropréstamos el cliente obtiene una cantidad de dinero
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determinada al contratar el producto, que més adelante debera de devolver con intereses
mas gastos varios.

Asi mismo, tampoco debemos de confundir los micropréstamos de los
microcréditos sociales, siendo estos ultimos pequefios préstamos concedidos a personas
que poseen escasos recursos con el fin de fomentar la inclusion financiera, a menudo en
paises en desarrollo. Se basan en la confianza y la solidaridad, Muhammad Yunus fue uno
de sus precursores, quien “sostenia que la gente pobre se encontraba en dicha situacion
no por ser tonta o incapaz, sino, sobre todo, por no disponer de capital” (Medina, 2010,
p. 1). De hecho, tal como el propio Yunus detalla en E/ banquero de los pobres, esta vision
impuls6 el nacimiento del Banco Grameen en Bangladesh como un "proyecto piloto"
orientado a combatir de frente la exclusion econdmica sistematica.

Sin embargo, los micropréstamos no tienen como objetivo ofrecer un impulso
econdémico a personas que lo necesiten con el fin de mejorar sus condiciones de vida.
Aunque el cliente objetivo son personas vulnerables que tienen una gran necesidad de
liquidez con caracter urgente, las financieras privadas buscan un beneficio econdémico al
prestar el dinero, que consiguen a través de intereses y otros gastos. Las medidas éticas
que llevan a cabo las entidades adscritas a la AEMIP son la implementacion del Fichero
Protect + y el Fichero Eficaz, a través de los cuales los clientes pueden inscribirse
voluntariamente para que las entidades no le permitan contratar micropréstamos, ya sea
por ludopatia o excesivo endeudamiento. Mediante dichos ficheros, la Asociacion
Espafiola de Micropréstamos tiene el objetivo de cumplir con el Codigo de Buenas
Préacticas y los principios de un préstamo responsable.

Una de las ventajas que tienen los micropréstamos en un principio es la ausencia
de garantias para poder acceder a ellos. Los clientes no tienen que domiciliar ninguna
ndémina ni recibo, asi como tampoco son necesarios avales. Al no requerir de ningtn tipo
de garantia, su aprobacion se lleva a cabo rapidamente, en cuestion de minutos el cliente
recibe la cantidad solicitada de manera muy agil. Es un proceso totalmente digital,
evitando asi cualquier tipo de burocracia ni desplazamiento, muchas de las empresas
poseen tanto pagina web como aplicacion para dispositivos moviles, plataformas en las
que los clientes pueden observar informacion acerca de la amortizacion del préstamo.

Ademés, aunque el cliente se encuentre dentro de la lista de morosos ASNEF!,
tiene la posibilidad de acceder al micropréstamo. Las tnicas condiciones que se han de
cumplir son ser mayor de edad, residir en Espafia y disponer de un documento de
identidad valido. Asi pues, este tipo de producto se dirige hacia personas que no cumplen
con los requisitos econdémicos necesarios para poder acceder a un préstamo personal en
un banco tradicional. “Nos encontramos en un momento en el que acudir a este tipo de
financiacion puede verse animado por la dificultad de acceso a préstamos convencionales
y tarjetas de crédito, que han aumentado su precio, y por la falta de ahorro que impide a
menudo hacer frente a imprevistos. Este es precisamente una de las finalidades principales
de la contratacion de este tipo de productos.” (Gallardo Sanchez-Toledo, 2023, p. 3)

" Asociacion Nacional de Establecimientos Financieros de Crédito.
https://www.asnef.com/asociaci%C3%B3n/qui%C3%A9nes-somos/
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II. Planteamiento del problema

Hasta ahora los micropréstamos pueden parecerle al lector un gran avance en el
sistema financiero, ya que aparentemente son todo ventajas, o asi al menos se publicitan.
Sin embargo, las entidades financieras que ofrecen este tipo de productos justifican unos
elevados intereses debido al riesgo de morosidad que asumen al no solicitar condiciones
a los clientes.

Asi pues, la aparente accesibilidad de este producto lleva aparejados unos costes
efectivos extraordinariamente elevados. Segun los datos publicados por ASUFIN para el
afio 2026, la TAE media de un micropréstamo de 300€ es de 4.963°02%, siendo los
intereses de 111°42€. Por lo que, de media, si un cliente solicita 300€ a través de un
micropréstamo con un plazo de 30 dias, llegado el plazo debera de abonar 311°42€.

Es importante tener en cuenta que recopilar datos sobre este tipo de producto
financiero es muy complicado, debido a que no se pueden extraer de instituciones
publicas -como por ejemplo el Banco de Espana-. Las empresas que conceden los
micropréstamos no tienen por qué ser entidades de crédito, por lo que no estan sujetas a
obligaciones de autorizacion previa ni registro. Son empresas que no ofrecen depositos a
los clientes, sino solo préstamos, por lo que no se encuentran reguladas directamente por
el Banco de Espana. Asi pues, los datos usados en este trabajo tienen su origen en fuentes
que no son publicas, como por ejemplo ASUFIN? y AEMIP?, pero igualmente validas,
debido a que desde diferentes puntos de vista — la defensa del consumidor y la defensa de
las financieras — los datos coinciden.

A continuacion, se adjunta una tabla en la que se pueden observar los intereses
asociados a micropréstamos cuyo importe es de 300€ en diferentes empresas que operan
actualmente en Espafia. También se refleja la TIN y la TAE de dichas operaciones, siendo
la TAE el dato méas destacado en este trabajo.

2 ASUFIN es una asociacion que defiende el derecho de los consumidores en cuestiones financieras,
ofreciendo informacion a los usuarios. Se fund6 en 2009.

3 AEMIP es la asociacidon que representa a las empresas que ofrecen micropréstamos en Espafia, se fundo
en 2013, y consta de 17 empresas asociadas.
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MINICREDITOS - 300€ A 30 DIAS

300€ a 30 dias

I T T

Redci?. 300,00€ 8517€ 345,59% 2.451,00%
%fcashper 300,00€ 95,00€ 380,00% 2.742,00%
dineocrédito ; 300,00€ 104,90€ 419,96% 3.563,33%
2} vivus 300,00€ 105,00€ 425,.83% 3.752,40%
(E / Wandoo 300,00€ 112,40€ 45720% 4.71,98%
Media* 300,00€ m,42€ 448,02% 4.963,02%
id ué‘lueno! 300,00€ N8,80€ 475,20% 5.378,04%
E LOANEY 300,00€ 134,10€ 536,40% 8.326,02%
man 300,00€ 136,00€ 544,00% 8.779,38%

*Media en relacion al TAE. ASUFIN 2026 - www.asufincom

Imagen 1. Coste microcréditos de 300€ a 30 dias. Fuente: ASUFIN

Como se puede observar en los datos recogidos por ASUFIN, las distintas
entidades tienen una dispersion en la TAE que evidencia el hecho de que es un mercado
donde el coste del crédito no se rige por los tipos medios de interés oficiales del BCE?,
sino por el riesgo que asumen de morosidad, asi como por responder a la urgencia de
liquidez que tienen sus clientes. Tal y como indica la asociacion de las entidades
financieras de microcréditos en Espafia AEMIP en su sitio web;

“Los micropréstamos son una categoria separada del servicio financiero y,
debido a la rapidez para verificar la identidad, la prevencion de fraude online, el estudio
de solvencia a través de inversion alta en tecnologia que permite procesar muchos datos
en tiempo corto, los intereses de estos préstamos son mas altos a los de la financiacion
tradicional. Por tanto, recomendamos consultar los precios medios del sector en nuestra
pagina antes de contratar un micropréstamo, para asegurar que el contrato no supere el
limite del interés normal del sector.”

Aunque para solicitar este tipo de préstamos el cliente puede estar incluido en la
lista ASNEF, si no paga su deuda en el plazo estipulado las entidades pueden incluir dicha
deuda en el fichero de morosidad, asi como cobrar intereses de demora de pago. Por lo
que existe la posibilidad de que un cliente pague la deuda que tiene con una financiera a
través del micropréstamo de otra financiera del mismo tipo, cayendo asi en una espiral de
sobreendeudamiento. Ya que, aunque se encuentre en el fichero de ASNEF por un impago
a Moneyman, puede pedir dinero prestado a Wandoo para pagar su deuda con Moneyman,
y asi sucesivamente. Si la TAE de los micropréstamos es desorbitada, sus penalizaciones

4 Se adjunta una tabla de los tipos medios de créditos al consumo con un plazo menor al afio publicado
por el BE en los Anexos (Imagen 15).
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de demora no ofrecen mejores condiciones, tal y como se muestra en la siguiente tabla
correspondiente a datos de 2026:

Empresa Penalizaciones en caso de demora

dineocrédito ;
man

@ vivus
< ifﬁ Wandoo

Q\:‘cashper

id uébueno!

wfdinevo

25,00% sobre el importe principal + un 1,40% de interés diario.
300€ para nuevos clientes.

En caso de retraso o falta de pago, el prestamista debera pagar una comisién
porimpagoe fija de 30€ el sequndo dia, y un 1,00% calculado sobre |a cantidad
prestada, desde el tercer dia.

Interés de demora: 0,80% diario (292,00% anual) scbre el principal impagadao,
con el limite maximo del 100,00% sobre el principal del Préstamo.

1,20% diario sobre el importe impagado, con el limite maximo del 200,00%
sobre el principal.

20,00€ al dia siguiente de vencimiento, otros 20,00€ a los 10 dias del
vencimiento y otros 20,00€ si el plazo de devolucion cumple otros 20 dias.

200,00€ para nuevos clientes. Comisiones escalables a lo largo del tiempoy
un 0,99% de interés diario por demora.

La cantidad a pagar incluye 10€ en comisionesy el resto corresponde a intereses.
Si el Cliente decide devolver el préstamo antes de tiempo, debera pagar a
Dinevo 20€ como compensacion por las pérdidas del reembolso anticipado.
En caso de no pagar cualquier cantidad del préstamo en la fecha
correspondiente, debera abonar una penalizacidon por mora del 1,40% diario
sobre el importe impagado, con un limite maximo del 300,00% del importe del
préstamo, ademas de los gastos correspondientes.

1,49% diario sobre el importe impagado, con el limite maximo del 200,00%
sobre el principal.

Tipode interes de demora que sera equivalente al tipo de interés remuneratorio
fijado en las condiciones particulares del préstamo.

Imagen 2. Penalizaciones en caso de demora segun cada empresa de micropréstamos. Fuente: ASUFIN

A la luz de los datos expuestos, se puede observar una gran diferencia entre la
regularizacion de la banca convencional y el como funcionan los micropréstamos online
en Espafa. No solo es controversial la cuantia de los intereses de este tipo de productos,
sino también las métricas usadas para medir su coste, en este caso la TAE. Es por ello por
lo que el objetivo principal de este trabajo es analizar si la Tasa Anual Equivalente es un
indicador adecuado para este tipo de préstamos, caracterizados por tener una duracion
menor al afio. La importancia de emplear un indicador adecuado radica en la transparencia
que se le puede ofrecer al cliente, asi como en las consecuencias legales de este tipo de

productos.
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La propia asociacion espanola de micropréstamos AEMIP, que representa el 90%
del volumen de micropréstamos concedidos anualmente en nuestro pais, afirma que el
resultado de la TAE “se ve muy distorsionado cuando se aplica a productos con un plazo
de devolucion inferior a la anualidad como son los micropréstamos, cuya duracion, en
muchos casos, es mensual”

III.  Objetivo general

En el presente trabajo se analiza de manera critica si la Tasa Anual Equivalente
(TAE) es un indicador valido para representar el coste real que tienen los micropréstamos
en el mercado espafiol. Esta cuestion es muy relevante porque no solo afecta a la
transparencia que pueden tener los consumidores a la hora de comprar este tipo de
productos, sino también a la legislacion que se puede aplicar a los mismos, teniendo
consecuencias directas en la proteccion de los consumidores.

Actualmente, dichos contratos son reclamables porque se califican como usureros
al contener una TAE desorbitada. Ya que si comparamos la media de los intereses que
tienen los micropréstamos de 300€ a un plazo de 30 dias en el afio 2026, que segin
ASUFIN es de 4.963°02%, con la media de la TAE que tienen las entidades de crédito y
los establecimientos financieros de crédito aplicados a hogares y sociedades no
financieras, que representa en el mismo afio un 4,15%" se puede observar una diferencia
abismal. Atendiendo a lo cual, segin la Ley del 23 de julio de 1908 sobre la nulidad de
préstamos usurarios, también conocida como Ley Azcérate, dichos contratos de
micropréstamos son nulos:

“Serd nulo todo contrato de préstamo en que se estipule un interés notablemente
superior al normal del dinero y manifiestamente desproporcionado con las circunstancias
del caso 6 en condiciones tales que resulte aquél leonino, habiendo motivos para estimar
que ha sido aceptado por el prestatario 4 causa de su situacion angustiosa, de su
inexperiencia 6 de lo limitado de sus facultades mentales.”

Por ello, si los consumidores que tienen este tipo de préstamos los reclaman, o en
su defecto los demandan a través de via judicial, pueden conseguir la nulidad del contrato,
y con ello recuperar los intereses abusivos o no tener que pagarlos, estando obligados a
devolver de esta manera solo el capital prestado.

IV.  Hipotesis de partida

Para poder analizar el objetivo del trabajo, se partird sobre dos hipotesis centrales,
las cuales se detallan a continuacién

Hipotesis 1 (desde un punto de vista financiero): La férmula del calculo de 1a TAE,
al basarse en una capitalizaciéon compuesta anualizada, provoca un efecto exponencial
cuyo resultado no es representativo del coste real de los micropréstamos.

5 Se puede observar en el anexo. Imagen 15.
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Hipdtesis 2 (desde un punto de vista del mercado): La ineficacia de la TAE como
un indicador en préstamos a corto plazo fomenta una asimetria de informacion,
provocando que el cliente ignore el porcentaje aplicado a su préstamo y se centre en la
cuantia absoluta a devolver -la diferencia entre el capital recibido y el que tiene que
devolver -.

V.  Metodologia

Con el objetivo de confirmar las anteriores hipdtesis descritas y alcanzar el
objetivo general del trabajo, se emplea en este estudio una metodologia mixta, que tendra
en cuenta tanto un punto de vista cualitativo como cuantitativo. Se desarrollardn las
siguientes fases descritas para poder obtener un analisis profundo de la cuestion:

En primer lugar, se propone un modelo econométrico usando datos medios de
diferentes capitales y plazos en micropréstamos, para poder observar cuantitativamente
la relacion que existe entre el indice de la TAE y la duracion del préstamo. Los datos son
obtenidos a través de la AEMIP, y el modelo econométrico procesado en Gretl. Debido a
la falta de informacidon proporcionada por organismos publicos en el sector de los
micropréstamos, el trabajo se ha encontrado bajo una limitacion de informacion,
dependiendo unicamente de datos ofrecidos por asociaciones privadas. Este hecho refleja
la opacidad sistémica del sector, que dificulta su analisis en cierta medida.

A continuacion, se realizara un andlisis cualitativo de la informacion que disponen
los futuros clientes antes de formalizar el contrato. Teniendo como apoyo la pagina web
de Moneyman, se observa si la TAE es transparente y capaz de reflejar el coste del
préstamo antes de adquirirlo. Para este analisis se ha tenido en cuenta el perfil de los
consumidores de préstamos rapidos, ya que estan disefiados para satisfacer una necesidad
de liquidez urgente.

Asi mismo, la investigacion se encuentra apoyada tedricamente en articulos
académicos que tratan la cuestion, datos obtenidos de fuentes publicas y privadas — ya sea
el Banco de Espafia o la AEMIP —y el marco legal que regula actualmente dicho mercado.

MARCO TEORICO

VI.  El concepto general de tipo de interés y sus componentes.

Antes de profundizar en la Tasa Anual Equivalente, resulta imperativo establecer
una base conceptual sobre la naturaleza de tipo de interés, ya que tienen una estrecha
relacién. Desde la teoria econémica fundamental, el tipo de interés se define como el
precio del dinero en el tiempo, representando el coste de oportunidad que presenta un
agente economico al ceder su liquidez presente a cambio de un rendimiento futuro. Dicho
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rendimiento que tiene como resultado una compensacion economica se fundamenta desde
algunas teorias — como por ejemplo la austriaca - en la preferencia temporal de los
individuos, quienes, en situacion de incertidumbre, valoran mas la disponibilidad de un
bien en el presente que en el futuro.

Atendiendo a lo cual, Gallego Morales (2025) senala que el tipo de interés es un
precio temporal que surge directamente de la accion humana y sus valoraciones
subjetivas, rechazando las visiones puramente mecanicistas que lo reducen a un cruce de
curvas de oferta y demanda. En el contexto de los micropréstamos, la preferencia
temporal es vital, ya que el individuo sitia la urgencia del consumo o la liquidez presente
por encima de un coste futuro elevado.

Dentro de la estructura de cualquier tipo de interés del mercado, existen diferentes
primas que compensan al prestamista por diversos factores. En primer lugar, se encuentra
el tipo de interés real, que representa la rentabilidad pura por el aplazamiento del
consumo. A este se le afiade la prima por inflacion esperada, cuyo fin es proteger el poder
adquisitivo del capital prestado durante la vigencia del contrato.

Sin embargo, en los mercados de crédito, especialmente el sector de la
financiacion a corto plazo — objeto del presente trabajo — las variables mas determinantes
del precio final del micropréstamo son la prima de liquidez y la prima de riesgo. La prima
de liquidez compensa al prestamista por la inmovilizacion de un capital que no puede usar
para otros fines, como puede ser pagar diferentes gastos o invertir en otro tipo de
actividades. Por su parte la prima de riesgo por impago es el recargo que exige la entidad
financiera por la probabilidad de que el prestatario no devuelva el principal o los intereses
estipulados en el plazo acordado.

Dentro del contexto de los micropréstamos rapidos, donde no se exigen avales ni
garantias hipotecarias y el acceso al crédito se concede a perfiles con una alta
vulnerabilidad financiera, dicha prima de riesgo representa la inmensa mayoria del coste
del producto, justificando unos tipos de interés nominales extraordinariamente superiores
a los de la banca tradicional.

1. Capitalizacion simple vs. Capitalizacion compuesta

Para comprender adecuadamente el coste de cualquier producto financiero, es
necesario distinguir entre dos tipos de capitalizacion: la capitalizacion simple y la
capitalizacion compuesta. En la capitalizacion simple, los intereses se calculan
unicamente sobre el capital inicial prestado, siguiendo una progresion lineal. Dicho
modelo se puede representar a través de la siguiente formula:

C,=Co(1+n=xi)

Siendo C,, el capital final acumulado al final de la operacion, Cy el capital inicial
que se invierte o se presta al iniciar el contrato, “n” el plazo e “i” el tipo de interés.

Por el contrario, el régimen de capitalizacion compuesta asume la reinversion
continua de los rendimientos, los intereses generados en cada periodo se suman al capital
principal para general nuevos intereses en los siguientes periodos, obteniendo asi una
progresion exponencial. La formula de la capitalizacion compuesta es:

C,=Co (140
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Este tipo de capitalizacion es capaz de representar la rentabilidad de productos
financieros que se mantienen durante varios afos, ya que tiene en cuenta a la hora de la
capitalizacion los intereses obtenidos en el transcurso del tiempo. Atendiendo a lo cual,
en el mercado de los micropréstamos seria conveniente emplear la capitalizacion simple,
ya que sus plazos no superan el afio, tal y como se ha indicado anteriormente. Incluso, en
algunas penalizaciones de demora se suma a la deuda un 1% de interés diario
aproximadamente sobre el capital prestado, por lo que también es conveniente emplear
una capitalizacion simple en estos casos para representar correctamente el coste de
demora. A continuacion, se muestra un grafico que representa un caso de impago de 300€
durante un afo con un 1% diario de interés de demora sobre el capital prestado. En €l se
ilustra el efecto exponencial que tiene la capitalizacion compuesta si el 1% de interés se
sumara al total de la deuda del dia anterior consecutivamente:

12000
10000 /
@ 8000
S
P 6000 Deuda (Interés Simple)
S
=2
8 4000 —— Deuda (Interés
Compuesto)
2000 /
0
O AN < © 0O AN OO N O© 0O N
N O 0O~ MUOMNONT O 00O ML
T T - T AN AN ANANOOOMm
Dias sin pagar

Imagen 3: Evolucion de la Deuda a 1 Afio (300€ al 1% diario). Fuente: Elaboracion propia

Tras analizar el grafico se comprueba que el interés compuesto es capaz de
aumentar la deuda del cliente de una manera exponencial y desorbitada, acercandose a
los 12000€, siendo la deuda inicial de 300€. Sin embargo, las entidades financieras
aplican el 1% diario sobre la cuantia inicial, por lo que el interés simple es capaz de
representar acertadamente la acumulacion de dicha deuda durante un afio. Asi pues el
interés simple presenta un aumento de la deuda con caracter lineal, mientras que el interés
compuesto refleja un aumento exponencial.

Para comprender por qué la TAE distorsiona el coste real de los micropréstamos,
es fundamental conectar su formula con estos dos regimenes de capitalizacion. La métrica
de la TAE esté disefiada bajo la l16gica de la capitalizaciéon compuesta anualizada, lo que
significa que presupone matematicamente que los intereses generados en un plazo muy
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corto (por ejemplo, 7 o 30 dias) se sumaran al capital para generar nuevos intereses de
forma sucesiva e ininterrumpida hasta completar un afio. Sin embargo, la realidad de un
micropréstamo responde a una necesidad puntual y unica, por lo que su estructura se
ajusta verdaderamente a una capitalizacién simple, donde los intereses solo deberian
calcularse sobre el capital inicial durante esos pocos dias prestados.

VII.  Teoria de la capitalizacion financiera y la métrica de la TAE.

La Tasa Anual Equivalente (TAE) se define como un indicador que muestra a
través de un porcentaje anual el coste o rendimiento efectivo de un producto bancario. A
diferencia del Tipo de Interés Nominal (TIN), la TAE ofrece una medida del coste real
del producto, debido a que integra en su calculo no solo los intereses ordinarios, sino
también posibles gastos, como por ejemplo la comision de apertura.

Gracias a la TAE los consumidores tienen un indicador que les ayuda a comparar
diferentes opciones a la hora de contratar un producto financiero, debido a que ofrece una
vision completa sobre el coste de este. Aunque dos préstamos tengan la misma TIN, la
TAE puede ser distinta si uno de ellos posee gastos adicionales mayores.

En Espana, es obligado por ley — Ley de contratos de Créditos al Consumo (Ley
16/2011, de 24 de junio)- que todas las entidades financieras muestren la TAE a la hora
de ofrecer sus productos financieros, siendo esta una medida de transparencia para que
los clientes puedan comparar opciones de una manera justa y clara. Por lo que, en el caso
de los micropréstamos dicha obligacion también se da, pudiendo los clientes encontrar la
TAE de sus préstamos rapidos en todas las comunicaciones comerciales, asi como en la
Informacion Normalizada Europea (INE) precontractual.

La representacion matematica de este indicador responde a la siguiente formula
de capitalizacion compuesta:

oV
TAE = (1 + —) -1
f
Donde “r” representa el tipo de interés efectivo por periodo (TIN) y “f” el nimero
de periodos de pago contenidos en un afio natural.

El problema técnico se debe a que la TAE no es una magnitud lineal, sino
una tasa anualizada que presupone la capitalizacion recurrente de los intereses. La
formula asume que, tras el vencimiento de un préstamo a corto plazo, el cliente volveria
a contratar el mismo producto, pagando el tipo de interés previsto en cada vencimiento
hasta llegar a un afo, incluyendo también la capitalizacion de los intereses. Este hecho
genera una distorsion exponencial en los micropréstamos debido a sus cortos plazos de
vencimiento.

“Por ejemplo, en un préstamo de 50 € a 7 dias por unos honorarios de 5 €,
supondria calcular porcentualmente cuanto acabaria pagando el consumidor si pagara un
12% de interés cada 7 dias durante un afo, sobre el importe prestado incrementado con
los intereses devengados en cada vencimiento ficticio anterior, lo que hace que, cuanto
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menor sea el plazo, mayor sea la TAE pues mayor numero de pagos que podran realizarse
dentro de un afio (variable “frecuencia” que actiia como exponente en la férmula de la
TAE).” (Agiiero Ortiz, 2025, p. 47)

Aplicando dicho ejemplo a la férmula anteriormente mencionada de la
TAE, en la que r seria el resultado del interés semanal, un 10%, multiplicado por las 52
semanas que hay en un afio, y f la frecuencia del micropréstamo, 52 semanas. Se obtiene
el resultado:

s\ 52
TAE = <1 + 55—22) —1= 14170429 x 100 = 14.104'29%

A primera vista, un préstamo de 50€ cuyo coste es de 5€ a un plazo de una semana
no se entiende como usurario, ya que los honorarios representan un 10% del importe total
del préstamo. Sin embargo, la TAE al ser un indice anualizado, daria a entender que el
coste total del préstamo transcurrido un afio es de 7.052"16€, una cifra excesivamente
elevada, y claramente con usura. Si se emplea el mismo ejemplo, pero a un plazo de 14
dias — el doble de tiempo — la TAE disminuye considerablemente, tal y como se puede
observar a continuacion:

276126
TAE = (1 + %) —1=10.918 x 100 = 1.0918%
En este caso el cliente de manera ficticia habria contratado de manera sucesiva el
préstamo la mitad de veces en un mismo afo, lo que reduce considerablemente el
resultado de la TAE.

En el siguiente grafico se muestra de manera ilustrativa la distorsion exponencial
de la TAE segun el plazo a través el ejemplo propuesto anteriormente; un préstamo cuyo
capital inicial es 50€ con un coste de 5€. Con el fin de observar como afecta el plazo de
devolucion, se representa el préstamo en diferentes dias a devolver:
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Imagen 4: Distorsion exponencial de la TAE segun el plazo. Fuente: Elaboracion propia

Asi mismo, también es interesante observar el coste ficticio que muestra la TAE
al suponer que el cliente contrata el préstamo del ejemplo reiteradamente durante un afio:
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2000

\
\
4000 \
\
\
\

1000 \\

0’7 1 1 1 L

7 14 21 30 60 90 180 365
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Imagen 5: Coste Total Real vs. Proyeccion de la TAE (Capital: 50€). Fuente: Elaboracion propia

Pero los micropréstamos responden a una necesidad urgente de liquidez, y son
contratados de manera puntual, no con vistas a realizar la misma operacion de manera
sucesiva durante un afio. De esta manera, actualmente se estan comparando productos
con plazos diferentes a través del mismo indice — en cuya formula la duracion del
producto condiciona el resultado -. Por ello, la obligacion de emplear la TAE para poder
mostrar una mayor transparencia en productos bancarios, en el caso de los
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micropréstamos es cuestionable, ya que puede llegar a confundir al consumidor en vez de
mostrar de manera comprensible el verdadero coste del producto. Por ello, la asociacion
AEMIP defiende en su sitio web:

“La TAE se aplica a créditos al consumo, hipotecas, depositos, etc. y resulta muy
util para comparar los productos financieros de duracion igual o superior al afio. No
obstante, el resultado de este indice se ve muy distorsionado cuando se aplica a productos
con un plazo de devolucion inferior a la anualidad como son los micropréstamos, cuya
duracion, en muchos casos, es mensual.”

Asi pues, en el mercado de los micropréstamos se emplea un instrumento métrico
que no se adapta a las propias caracteristicas del producto, son préstamos que no superan
el afio y tampoco estan disefiados para repetir la misma operacion sucesivamente a lo
largo de un afio. Por ello, autoras como Agiiero Ortiz proponen el coste total del crédito
como un indicador adecuado para representar la onerosidad de dicho producto. En el coste
total del crédito los clientes podrian observar la suma total de todas las cuantias a devolver
una vez finalizado el plazo, ya sea los intereses como comisiones de apertura o impuestos.
De esta forma el plazo no afecta a la cifra dada, eliminando asi toda posible alteracion
exponencial del resultado de la métrica usada.

VIII. Asimetria de informacion y seleccion adversa en el mercado de los
micropréstamos

Desde el punto de vista de la economia de la informacién, el mercado de los
micropréstamos sufre de fallos estructurales que explican sus elevados intereses, tanto
normales como de demora. La asimetria informativa tiene su origen cuando una de las
partes del contrato posee mas o mejor informacion que la otra; en este caso, las entidades
financieras tienen limitaciones para poder evaluar la capacidad de solvencia de sus
clientes, ya que no poseen acceso al historial financiero publico de los clientes, conocido
como Central de Informacion de Riesgos del Banco de Espana (CIRBE). Este hecho se
debe a que las financieras que ofrecen micropréstamos no se clasifican juridicamente
como “entidades declarantes”, lo que no les permite tener acceso a los datos
proporcionados por la CIRBE.

Las entidades financieras que ofrecen micropréstamos inicamente pueden obtener
informacion sobre la solvencia de los clientes a través de los propios clientes y los ficheros
de solvencia patrimonial — que se encuentran protegidos por la normativa de proteccion
de datos -. Por ello, varios actores del mercado proponen que el monopolio de la CIRBE
hacia entidades bancarias declarantes deje de darse, abriendo paso a entidades financieras
como pueden ser las que ofrecen micropréstamos, lo que permitiria una reduccion de
intereses para los consumidores, asi como protegerlos de un sobreendeudamiento.

“Resulta pertinente afadir que el acceso a un perfil completo del cliente, bien sea
a través del CIRBE o a través de otras bases de datos de uso restringido a entidades
bancarias, permitiria reducir el riesgo de los proveedores de crédito al consumo, mejorar
en los altos niveles de impago del sector de Lending comparado con otras entidades
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reguladas, y con ello, una mejora en los precios, logrando, a su vez, una financiacion
responsable y evitando el sobreendeudamiento” (AEFI, 2022, p. 55)

Asi pues, el mercado de los micropréstamos se encuentra dirigido a individuos
que no pueden acceder a la banca tradicional, ya que esta si tiene acceso a la CIRBE,
ademads de exigir ciertas condiciones a los clientes para poder acceder a sus productos.
Sin embargo, los micropréstamos son accesibles para personas que incluso tienen deudas
con otras entidades, atendiendo asi a una necesidad de financiaciéon que la banca
tradicional no estd dispuesta a responder.

“En este contexto, el barémetro de 2026 dibuja un mercado que sigue ocupando
el espacio de quienes quedan fuera de la financiacion tradicional, pero lo hace trasladando
a esos consumidores los costes mas intensos del sistema.” (ASUFIN, 2026, p.13). Por lo
que, antes de que se firme el contrato de un micropréstamo, existe una seleccion adversa,
debido a que el cliente conoce su capacidad e intencién de pago mejor que la entidad.

Esta dindmica ilustra el problema del racionamiento del crédito expuesto por
economistas como Stiglitz y Weiss (1981). Segun sus teorias, la banca tradicional prefiere
racionar la cantidad de crédito disponible y denegar operaciones antes que subir los tipos
de interés de forma indiscriminada, sabiendo que una subida excesiva atraeria inicamente
los perfiles mas arriesgados. Las entidades de microcréditos, al contrario, absorben
deliberadamente esa demanda rechazada. Al hacerlo, asumen una cartera de clientes con
una alta probabilidad de impago, pasando su modelo a depender de que una minoria
cumpla con los pagos estipulados, para asi cubrir las grandes pérdidas provocadas por los
clientes que no llegan a pagar su deuda. En el siguiente grafico se puede observar la
relacion que tiene para Stiglitz y Weiss el tipo de interés del préstamo con la expectativa
de retorno para el banco:

EXPECTED RETURN TO THE BANK

|
|
|
|
|
|
!
Fat
r INTEREST RATE

Imagen 6: Relacion entre el tipo de interés y la tasa de retorno para el banco. Fuente: Stiglitz y Weiss

(1981).

Para compensar este hecho, las entidades financieras aplican unos intereses
elevados en relacion con la banca tradicional, siendo excepcionalmente altos sus intereses
de demora. Siguiendo la teoria de Akerlof; “La asimetria de la informacioén genera una
seleccion adversa en los mercados, ya que la informacion necesaria para tomar una buena
decision no se encuentra disponible; producto de ello la parte que carece de informacion
tiende a castigar el precio de transaccion.” (Llorens, 2010, p.3)
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Los clientes que acuden a este tipo de financiaciones buscan liquidez en el menor
tiempo posible, lo que provoca que en cierta medida acepten cualquier condicion con tal
de recibir el capital requerido. En estos casos, la asimetria de informacion también se da
por parte de los propios clientes, ya que en muchos casos desconocen realmente la
naturaleza del producto adquirido. Las entidades de micropréstamos aprovechan la
necesidad urgente de financiacion para incluir en sus contratos una TAE notablemente
alta, asi como condiciones de demora muy arriesgadas para los clientes, ya que, si no
devuelven la cantidad pactada dentro del plazo, su deuda puede ascender de manera
exponencial. Aunque los clientes pueden estar dentro de los ficheros de ASNEF para
acceder a este tipo de préstamos, también existe la posibilidad de ser incluidos en ellos si
no cumplen con las condiciones del contrato, lo que le afectaria negativamente a la hora
de intentar acceder a la banca tradicional.

IX. La usura de los micropréstamos desde una perspectiva filoséfica y moral

La fundamentacion tedrica de la usura no se agota en la asimetria de informacion,
la necesidad urgente de liquidez o el desajuste que presenta la TAE en préstamos con un
plazo menor al afio. Mas alla de una cifra cuyo fin es representar el coste del préstamo, el
debate de los micropréstamos en Espaia tiene una gran relacion con cuestiones filosoficas
sobre el tiempo, la vulnerabilidad de los individuos y la ética del intercambio. Las actuales
disputas legales sobre la nulidad de los contratos de micropréstamos tienen su raiz en
discusiones que ya se daban en la Antigua Grecia con Platon y Aristételes. Dentro de la
tradicion Occidental filosoéfica, los escolésticos teorizaron acerca de la usura recogiendo
los pensamientos de sus antecesores, los cuales entran en conflicto con el utilitarismo
financiero moderno.

2. La mercantilizacion del tiempo y la “doble venta” en el micropréstamo

La base ética que fundamenta la actual normativa para reprimir la usura tiene su
origen en la distincion aristotélica entre la economia natural — cuyo fin es satisfacer las
necesidades humanas reales, a través de intercambios de valor equivalente — y la
cremastistica o economia no natural — basada en la acumulacion ilimitada de dinero como
fin en si mismo -. El dinero, segtn el estagirita, tiene la funcion de depdsito de valor,
medida y medio de cambio, por lo que el tiempo dentro de una compraventa es un factor
que permite la existencia de intercambios no equivalentes, no naturales (Trincado, 2022,
p. 137)

El mercado actual de lo micropréstamos representa con creces la economia no
natural que define Aristdteles, ya que no se basa en un intercambio equivalente de bienes
cuyo objetivo es satisfacer las necesidades humanas — que para Aristételes son limitadas
— sino que especula con la carencia de liquidez del individuo, buscando un rendimiento
ilimitado.

El ntcleo de la critica filosofica de este tipo de préstamos a muy corto plazo radica
en la concepcion del tiempo. En la filosofia medieval, més concretamente en la
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escoléastica, el tiempo es considerado como un “bien comun”, un elemento neutral, que
no se puede apropiar de manera privada, siendo de todos los individuos por igual. Bajo
este paradigma, exigir la devolucion de un capital prestado mas un interés elevado por el
mero hecho de que han transcurrido 30 dias incurre en lo que Santo Tomas de Aquino
defini6 como una “doble venta”.

Dado que el dinero es un bien fungible que se consume en su uso, cobrar por el
dinero y, simultaneamente, cobrar por el tiempo durante el cual se usa equivale a vender
algo que ontologicamente no existe. Asi pues, en el mercado de los micropréstamos, la
corta duracion del plazo para devolver el capital inicial mas los intereses actiia como un
mecanismo asfixiante. Las entidades financieras monetizan la urgencia temporal del
prestatario por conseguir liquidez, siendo su preferencia por el presente la principal fuente
de rentabilidad del contrato.

3. Delaindigentia escoléstica a la vulnerabilidad financiera moderna

La escolastica no evaluaba los contratos de préstamo unicamente desde su
equilibrio matematico, sino desde la experiencia subjetiva de las partes, prestando
especial atencion a los efectos distributivos del intercambio. Cuando un micropréstamo
se concede a un consumidor excluido del circuito bancario tradicional y presionado por
una falta de liquidez inminente, nos encontramos ante lo que los pensadores clasicos
denominaban préstamo por indigentia (necesidad).

En estos casos, el cobro de intereses astrondmicos vulnera el principio del
"tuismo", es decir, la necesidad de que exista un reconocimiento y un equilibrio real en
los esfuerzos mutuos de los contratantes, “efectivamente, cuando el acreedor exige
intereses a alguien que necesita el dinero para el consumo, el acreedor se estd haciendo
rico a costa de la necesidad del deudor” (Trincado, 2022, p. 147).

Aunque el desarrollo del comercio en la Baja Edad Media introdujo conceptos
como el lucrum cessans (lucro cesante) para justificar el interés como coste de
oportunidad del prestamista, esta justificacion pierde su validez moral cuando la
contraparte actlia bajo la coaccion de la extrema necesidad. En el mercado actual de
créditos rapidos, el prestatario no toma una decision libre y racional basada en el célculo
de rentabilidad, sino una decision de supervivencia financiera a corto plazo. Por lo que,
desde el punto de vista escolastico, los micropréstamos mas alla de ser legales o no, son
inmorales al aprovecharse de la vulnerabilidad de los clientes, quienes estan asumiendo
un coste derivado no solo del capital inicial prestado, sino también del breve periodo de
tiempo, que pertenece a todas las personas.

Ademas, si la justificacion ante la elevada imposicion de intereses es el coste de
oportunidad del prestamista por no poder emplear el capital prestado en otro tipo de
actividad rentable, cuanto menor sea el plazo de devolucion menor deberia de ser el
interés aplicado, ya que el dinero no se puede usar durante menos tiempo, lo que
disminuye el coste de oportunidad. Sin embargo, esto no sucede en los micropréstamos,
ya que aplican costes mayores que los ofrecidos por la banca tradicional que ofrece
préstamos a un plazo mayor de tiempo. Las entidades financieras justifican su elevado
coste a través del riesgo de impago que asumen, lo que en definitiva es inmoral para los
escolasticos, quienes defienden la igualdad de condiciones entre ambas partes si existe
algun tipo de coste.
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4. El conflicto entre el utilitarismo de Bentham y la proteccion institucional

El salto hacia la modernidad financiera supuso la paulatina desaparicion de este
concepto de "bien comun" y de responsabilidad moral frente a la vulnerabilidad ajena. La
defensa contemporanea de las entidades de micropréstamos —que argumentan que el
cliente acepta libremente la TAE y las penalizaciones de demora— descansa sobre los
pilares del utilitarismo del siglo X VIII, materializado en la Defensa de la Usura de Jeremy
Bentham.

Bentham sostenia que los limites legales al tipo de interés eran fruto de prejuicios
morales irracionales. Desde su perspectiva, cualquier transaccion econdmica acordada
voluntariamente entre dos partes adultas era legitima, asumiendo que el mercado se
autorregula mediante la suma de intereses individuales y la "mutua indiferencia". Esta es,
en esencia, la filosofia que legitima hoy la asimetria y la opacidad precontractual de los
créditos de alto coste. Incluso, desde su doctrina utilitarista defendio la no existencia de
un limite legal aplicable a los tipos de interés, defendiendo que ello puede provocar que
solo se concedan préstamos con bajo nivel de riesgo (Trincado, 2022, p. 152).

Frente a este utilitarismo, autores fundacionales como Adam Smith ya advirtieron
de los peligros de un mercado de crédito sin restricciones. Smith defendi6 la existencia
de limites legales a la usura precisamente para evitar que prestamistas 0ciosos se
aprovecharan de personas sujetas a "calamidades" o situaciones de necesidad, advirtiendo
que la deuda abusiva termina por despojar al individuo de su libertad real.

Es precisamente este enfoque moral y protector el que cristaliza juridicamente en
Espana a través de la Ley de 23 de julio de 1908. La jurisprudencia actual, al anular los
contratos de micropréstamos por considerarlos leoninos, no hace sino institucionalizar la
advertencia filosofica clasica: un contrato pierde su validez ética —y, por tanto, legal—
cuando los intereses son desproporcionados y existe base para estimar que han sido
aceptados a causa de la inexperiencia o la "situacion angustiosa" del prestatario.

X.  El marco legal de los micropréstamos

Actualmente diferentes empresas de abogacia operan en defensa de los
consumidores reclamando los intereses abusivos de los micropréstamos, tales como por
ejemplo Litigios.es. Este tipo de empresas no renegocian la deuda de los clientes, o la
reunifican con el fin de que sea mas accesible poder solventarla, si no que reclaman a las
entidades financieras que ofrecen este tipo de préstamos sefialando su usura, lo que les
permite anular los intereses y pagos en concepto de demora que el cliente debe de pagar.

De esta manera, los clientes que reclaman a las entidades consiguen devolver solo
el capital prestado, aunque no debemos olvidar que este tipo de empresas del sector legal
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también cobran por sus servicios, por lo que el préstamo sigue teniendo a fin y al cabo un
coste para el consumidor, aunque los intereses se hayan anulado.

El marco juridico que aplican este tipo de empresas en defensa del consumidor es
la Sentencia del Tribunal Supremo 257/2023, del 15 de febrero, la cual establecidé un
criterio cuantitativo para que la Ley Azcédrate — comentada anteriormente — se pueda
emplear de una manera mas precisa y objetiva. Segtin el Tribunal Supremo, los contratos
de crédito al consumo y tarjetas de crédito o revolving incurren en usura cuando la Tasa
Anual Equivalente del contrato supera en mas de 6’3 puntos porcentuales al tipo medio
de interés publicado por el Banco de Espafia para la categoria del producto
correspondiente.

Para poder aplicar esta medida, en nuestros dias se estd comparando la TAE del
micropréstamo con la TAE media que tienen los créditos al consumo en un plazo menor
al ano publicada en el Banco de Espafia. Por ello, todos los micropréstamos son
reclamables, ya que, si entendemos a los datos publicados, de media en marzo de 2026
los créditos concedidos cuyo plazo era menor al afio han tenido una TAE del 4'27%. Si
a este dato le sumamos los 6’3 punto de margen que dicta el Tribunal Supremo, todo
contrato con un interés superior al 10°57% incurre en usura. Atendiendo a los datos
ofrecidos por ASUFIN, en el afio 2026 la TAE media de los microcréditos es de
4.963°02%, un dato muy superior al maximo legal.

Aunque la medida descrita al ser cualitativa tiene un caracter objetivo, basandose
unicamente en la TAE, no tiene en cuenta que la naturaleza de los productos de
micropréstamos es muy diferente a las caracteristicas que tienen los préstamos con un
plazo menor al afo publicados en la sede del BAE. La tabla usada de los datos medios no
tiene en cuenta la media de la TAE de los micropréstamos, debido a que las entidades que
los ofrecen no son declarantes, lo que supone que el Banco de Espafia no tenga
supervision sobre estas.

Por lo que los datos medios de créditos al consumo empleados hacen referencia a
préstamos otorgados por bancos, que poseen la informacion proporcionada por la CIRBE
y exigen a los clientes ciertos criterios de solvencia para poder acceder a sus productos.
Ante la falta de datos publicos y oficiales sobre la TAE media de los micropréstamos,
algunos pensadores proponen comparar los tipos de interés de los contratos con los
publicados por la AEMIP:

“Para adverar el pretendido caréacter usurario de productos financieros que existen
en nuestro mercado es muy comun que nuestra jurisprudencia acuda a servirse de la TAE
o del TEDR para determinar ese interés normal. A tal efecto, y ante la ausencia de
estadisticas especificas del BAE sobre los micropréstamos, debe acudirse a otras fuentes
como pueden ser las estadisticas publicadas por la propia AEMIP.” (Martinez Diaz &
Maldonado Arpon de Mendivil, 2022, p. 75)

Atendiendo a lo cual, se pueden comparar los micropréstamos de una manera mas
certera, ya que a través de la informacion de la AEMIP se obtiene el “interés normal” del
producto dependiendo de los plazos — ya sea siete dias, 30, etcétera -. Es menester
comparar un micropréstamo a un plazo determinado con el interés normal de los
micropréstamos en el mismo plazo, ya que cuanto menor es el tiempo para devolver la
cantidad prestada, mayores son los intereses asociados a la operacion. Asi pues, si se
usaran los datos publicados por la AEMIP como base para poder determinar si un

¢ Reflejado en el anexo, Imagen 15.
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micropréstamo es usurario o no, la cantidad de contratos nulos descenderia en gran
medida, ya que no todos poseerian una TAE desproporcionalmente mayor a la media del
mercado.

El 7 de enero de 2026 el Consejo de Ministros aprobo el Anteproyecto de Ley que
regula los créditos al consumo, incluyendo también los micropréstamos concedidos a
través de plataformas digitales. Entre sus propuestas, podemos observar que el margen
para calificar a un préstamo de usurario se amplia dependiendo de la cantidad prestada.
Por ejemplo, para importes iguales o inferiores a 1.500 euros — como es el caso de los
micropréstamos — la diferencia entre el tipo medio del BE y la TAE del contrato no puede
ser superior a 15 puntos porcentuales. Si se aplica esta medida al mercado de
microcréditos actualmente, todas las ofertas tendrian igualmente intereses abusivos, lo
que supondria la nulidad del contrato.

Ademas, se ha incluido en el Anteproyecto de Ley una regulacion que afecta
directamente al mercado de los micropréstamos, ya que se establece un periodo minimo
de 3 cuotas mensuales para reembolsar el crédito. Se establece que los microcréditos no
pueden tener un coste superior a un crédito con un plazo de doce meses para la misma
cantidad prestada. Asi mismo, se incluye un interés mensual maximo, que se adapta a la
naturaleza temporal del producto, siendo dicho interés del 4% mensual, con una comision
maxima del 5%, que como maximo puede llegar a 30€. El Ministerio de Economia,
Comercio y Empresa en este aspecto afirma:

“Asi, un microcrédito de 300 euros y un plazo de 30 dias le supone hoy al
consumidor un coste promedio de 103 euros. Con la entrada en vigor de la normativa el
crédito de alto coste debera ser reembolsado en un minimo de tres meses con un coste
maximo de 40 euros. Si el consumidor decide reembolsar a los 30 dias, el coste sera de
20 euros.”

En la anterior cita se indica que actualmente un micropréstamo con un capital
prestado de 300 euros en un plazo a 30 dias tiene un coste promedio de 103€, lo que
equivale a una TAE de un 12°82% - célculo realizado a través de la calculadora del BE’ -
, por lo que en el ejemplo estd tratando més bien un caso legal. Pero si atendemos a los
datos que nos ofrecen asociaciones como AEMIP o ASUFIN, se puede observar que la
practica de las financieras supera con creces el maximo legal, siendo la TAE media en el
afio 2026 de un 4.963°02%.

Con la nueva propuesta, el plazo minimo para devolver el capital prestado mas los
intereses seria de 3 meses, modificando en gran medida la naturaleza de los microcréditos,
ya que en algunas ofertas actualmente se pueden observar plazos de devolucion de 7 dias.
Aunque también cabe la posibilidad de que el cliente pague voluntariamente en un mes,
lo que disminuiria el coste del préstamo a la mitad.

Si se calcula la TAE maxima que puede llegar a tener un micropréstamo teniendo
en cuenta el ejemplo de la propuesta — capital de 300€, a un plazo de 3 meses y con un
coste de 40€ -, se obtiene como resultado 138°47% de TAE. Por lo que el maximo legal

7 «Célculo de la TAE», Portal del Cliente Bancario: Simuladores, Banco de Espafia, herramienta
interactiva, accedido el 26 de mayo de 2026, https://app.bde.es/asb_spa/#/es/tac/form.
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de la Tasa Anual Equivalente ascenderia en gran medida en comparacion con la
legislacion actual. De todas maneras, si se atienden a los datos medios de los
micropréstamos en este afo, aunque los créditos de 300€ a un mes ampliaran el plazo a 3
meses, sin cambiar su coste, en la nueva propuesta seguirian superando el maximo legal,
ya que de media contemplan unos costes en concepto de intereses de 111°42€ - lo que
tiene como resultado una TAE de 1.720°98%.

También cabe destacar que en el anteproyecto se propone el registro y supervision
por parte del Banco de Espafia a las entidades financieras que ofrecen micropréstamos.
Pasarian a ser denominados prestamistas de alto coste autorizados, limitando su actividad
a unicamente los créditos de alto coste, para asi profesionalizar a dichas entidades
financieras que actualmente no se encuentran reguladas por el Banco de Espafia. Gracias
a esta medida los datos relacionados a los micropréstamos serian mas transparentes, lo
que puede facilitar su estudio en el futuro.

ANALISIS EMPIRICO DEL MERCADO DE MICROPRESTAMOS EN ESPANA

XI. Analisis econométrico

Con el fin de poder contrastar la Hipotesis 1, que indica que la TAE tiene un
resultado exponencial en los micropréstamos debido a ser una tasa de interés compuesto
anualizado, se ha realizado el siguiente modelo econométrico. Para ello, se han empleado
los datos que ofrece la AEMIP detallados en la Imagen 2 de los anexos, sobre el coste
medio de los microcréditos en Espafia en el afio 2024. Gracias a las 104 observaciones
que nos ofrecen, se ha podido calcular la TAE aplicada a los costes medios de dichos
préstamos en diferentes situaciones, dependiendo tanto del plazo como del capital
prestado. La funcidn que se propone del modelo es:

In(TAE) = £(0) + B(1) In(Importe) + B(2) In(Plazo) + ¢

Siendo la variable “TAE” el resultado de aplicar la formula de dicho indicador a
las 104 observaciones. La variable “Importe” refleja las diferentes cantidades prestadas
como capital principal en los datos ofrecidos por la AEMIP, siendo la cantidad mas baja
50€ y la mas alta 1500€. Por ultimo, “Plazo” se refiere al tiempo en dias que tiene el
cliente para devolver el capital prestado sumando los intereses y otros gastos.

Debido a que la relacion entre el plazo del micropréstamos y la TAE es
exponencial — tal y como se ha indicado en el apartado 3.1 -, se ha optado por emplear en
la funcién el logaritmo para poder asi capturar cuantitativamente el efecto que tiene el
plazo del préstamo sobre la TAE. En la siguiente grafica se puede observar la relacion no
lineal entre la TAE y el plazo en dias de los micropréstamos, empleando los datos de
AEMIP y con ello su Tasa Anual Equivalente correspondiente.
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Relacién no lineal entre la TAE y el plazo
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Imagen 7. Relacion entre la TAE y el plazo del micropréstamo. Fuente: Elaboracion propia.

A partir de la funcion propuesta, se ha procedido al calculo de la estimacion de los
coeficientes () mediante el método de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO). Dado
que la funcién es logaritmica, se pueden interpretar los resultados en concepto de
elasticidades, lo que permite contrastar la Hipdtesis 1 sobre la naturaleza exponencial de
la TAE en el mercado de los micropréstamos.

Tras extraer y procesar las 104 observaciones de los costes medios ofrecidas por
la AEMIP a través de Gretl, se han obtenido los siguientes valores:
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B gretl: modelo 1 — O X

Archive Editar Contrastes Guardar Graficos Analisis

Modelo 1: MCO, usando las observaciones 1-184
Variable dependiente: 1_TAE

coeficiente Desv. tipica Estadistico t wvalor p

const 9.81207 ©.324529 39.23 2.84e-0852 ¥**
1_Importe -0.8351186 ©.8463351 -8.7578 0.45e4
1_Plazo -1.67344 ©8.837e322 -45.19 8.13e-069 ***

Media de la vble. dep. 3.378249 D.T. de la vble. dep. 1.839825
Suma de cuad. residuos 16.41773 D.T. de la regresion 0.403177

R-cuadrado 8.952911 R-cuadrado corregido 9.951978
F(2, 101) 1021.929 Valor p (de F) 9.61e-68
Log-verosimilitud -51.5761@ Criterio de Akaike 109.1522
Criterio de Schwarz 117.e854 Crit. de Hannan-Quinn  112.3662

Imagen 8. Resultados modelo econométrico en Gretl. Fuente: Elaboracion propia.

Por lo que el modelo econométrico estimado es el siguiente:
In(TAE) = 9°8120 — 0°0351 In(Importe) — 1°6734 In(Plazo) + ¢
Donde:

TAE: La TAE calculada a través del coste de los micropréstamos, teniendo en
cuenta también el plazo.

Importe: La cantidad en euros del capital prestado.

Plazo: Los dias que tiene el cliente para devolver el capital prestado més los
intereses.

5. Interpretacion de los valores obtenidos

A continuacidn, se interpretaran los coeficientes obtenidos en el modelo
econométrico:

En primer lugar, la variable independiente B(0) tiene un valor estimado de 9'81,
representando asi el valor logaritmico de la TAE si el plazo es de un dia y el importe del
préstamo 1€. Este hecho nos muestra que en el mercado de los micropréstamos existe un
coste de base, que representa los costes fijos que tiene toda operacion de estas
caracteristicas, cuya cantidad se repercute en el cliente independientemente del plazo e
importe prestado.

En segundo lugar, podemos observar que la variable relacionada con el importe
prestado B(1) tiene un valor estimado de -0°0351, hecho que tedéricamente indica que un
aumento del 1% del capital prestado reduciria la TAE un 0,035%. Sin embargo, dicho
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coeficiente tiene un p-valor de 0°45 — superior a 0°05 — por lo que se puede afirmar que
es una variable no significativa. Es decir, el importe prestado no influye
significativamente en el resultado de la TAE. Esta falta de significatividad del importe en
relacion con la TAE sugiere que los costes que tienen las entidades financieras para
procesar los micropréstamos es el mismo independientemente del capital prestado, lo que
confirma que este tipo de producto es mas bien un préstamo de urgencia, no un
instrumento para financiar proyectos.

Por ultimo, el coeficiente del plazo en dias refleja un valor estimado de -1'6734,
indicando que existe una elasticidad negativa y superior a la unidad en la relacion entre
el plazo del micropréstamo y la TAE del mismo. Por un aumento del 1% del plazo del
producto, la TAE disminuye de media un 1'67%. Ademas, el p-valor de B(2) es de 0"0000,
por lo que el coeficiente es estadisticamente muy significativo. Al ser el coeficiente mayor
a la unidad, se puede afirmar que, si se dobla el plazo del préstamo, la TAE disminuye
mas que a la mitad, en una proporcion mucho mayor. Este fenomeno explica por qué en
los préstamos a corto plazo — entre 7 y 30 dias — la TAE es mucho mas elevada que en
préstamos de mayor duracion, tal y como se muestra en el grafico 1.

Ademas, el coeficiente de determinacion R"2 es de 0953 lo que indica que el
modelo propuesto explica el 95'3% de la variabilidad de la TAE en el mercado de los
micropréstamos en Espafia. Este nivel tan alto confirma que la relacion entre el plazo del
préstamo y su coste representado a través de la TAE no es lineal, sino potencial. Al
emplear variables logaritmicas se ha conseguido capturar el funcionamiento de los
precios que tienen los micropréstamos, dejando apenas un 5% sin explicar, lo que puede
deberse a factores externos o aleatorios. En el grafico dos, se ilustra este hecho,
pudiéndose observar que la diferencia entre los valores estimados y las observaciones
dadas se ajustan en gran medida.

23



®
o0®
o RAQUEL FERNANDEZ ROMERO
Universidad
u Rey Juan Carlos

observada = prediccidn

I0n O
%? o

e
]

o\

Predicddn de |_TAE

Imagen 9. Diferencia entre los valores estimados y las observaciones a través de Gretl. Fuente: Elaboracion

propia.

6. Contraste de hipotesis

La hipdtesis 1 del trabajo cuestiona si la TAE, al ser un calculo anualizado su
resultado es exponencial en micropréstamos, cuyo plazo es menor al aflo. Para descartar
el hecho de que la TAE es desorbitada debido al coste del préstamo, se tiene en cuenta
que el analisis econométrico refleja que dicha variable no es significativa - con un p.valor
menor al 0’05 —por lo que el coste del micropréstamo no provoca el resultado exponencial
de este tipo de producto bancario.

Atendiendo a lo cual, la variable del plazo es capaz de contrastar la hipotesis si su
valor estimado es distinto a 0, ya que, tal y como se ha comentado anteriormente, es una
variable significativa. En los resultados que muestra Gretl, el coeficiente estimado tiene
un valor de -1'6734, por lo que se puede afirmar que el plazo en dias del microcrédito
afecta al resultado de la TAE, siendo menor cuanto mayor es la duracion del préstamo

XII.  Analisis de la publicidad e informacion precontractual.

Con el fin de contrastar la Hipotesis 2, en la que se postula que la ineficacia de la
TAE como un indicador en préstamos a corto plazo fomenta la asimetria de informacion,
incentivando que el cliente evalue el coste del producto a través de la cuantia absoluta en
euros, se procede a analizar cualitativamente la comunicacion comercial y la Informacion
Normalizada Europea que la financiera Moneyman muestra en su sitio web. A través de
dicha metodologia se verifica si la informacion precontractual es transparente, o si, por el
contrario, oculta las condiciones del micropréstamo con el fin de que sea mas atractivo.

Una estrategia publicitaria comln en el mercado de los micropréstamos para
captar nuevos clientes consiste en promocionar el primer préstamo sin intereses, siendo
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el estdndar un capital prestado de 300€ con un plazo de devolucion de 30 dias. En el afio
2025, en el analisis de ASUFIN afirman que “8 de las 10 empresas analizadas ofrecen el
primer préstamo bajo la etiqueta “gratis”, es decir, sin coste y teniendo que devolver solo
el capital prestado. Este es el principal reclamo para captar clientes.” (Gallardo Sdnchez-
Toledo, 2025, p. 7)

Siguiendo el cumplimiento de la Ley 16/2011, de 24 de junio, de Contratos de
Crédito al Consumo, las entidades ponen a disposicion de los futuros clientes la
Informacién Normalizada Europea, en la que formalmente se detallan las condiciones del
préstamo. A continuacion, se puede observar la promocidon para primeros clientes
publicada en el portal de Moneyman:

Moneyman Préstamosonline Ayuda Blog Contacto

Préstamos rapidos y

créditos online

El primer préstamo de 300€
hasta 30 dias, SIN INTERESES.

Imagen 10. Publicidad de Moneyman. Fuente: Sitio web de Moneyman; https:/www.moneyman.es/

En la descripcion de las caracteristicas principales del producto de crédito del INE
se puede comprobar que la operacién no tiene intereses, tal y como aparece en la
publicidad. Indica que el importe del crédito es de 200€, su plazo de 30 dias naturales, asi
como que el cliente debera pagar en un solo pago 200€, sefialando de nuevo el hecho de
que no tiene intereses. Aunque en su anuncio publicitario ofrecen un capital principal de
300€ en promocion para primeros clientes, el INE emplea 200€, pero sigue siendo util
para poder evaluar la transparencia precontractual.
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2. Descripcion de las caracteristicas principales del producto de crédito

Tipo de credito

Prestamo rapido en linea

Importe total del crédito

Es decir, el importe maximo o la suma
de todas las cantidades puestas a
disposicion del consumidor en el marco
de un contrato de crédito

200 €

Condiciones que rigen la disposiciéon de
fondos. Es decir, cuando y como el
consumidor obtendra el dinero.

Se dara orden de ejecucion de la
transferencia a la cuenta bancaria o a la
tarjeta del prestatario inmediatamente
después a la aprobacion de |a solicitud
de préstamo.

Duracion del contrato de crédito

30 dias naturales a contar desde la
aprobacion del Prestamo.

Los plazos vy, en su caso, el orden en
que se realizaran los pagos a plazos.

Debera usted pagar lo siguiente: 200 €,
en un solo pago. Al ser el primer

préstamo, no pagara intereses.

Imagen 11. Informacién Normalizada Europea de Moneyman (caracteristicas principales del producto).

Fuente: Sitio web de Moneyman; https://www.moneyman.es/

Sin embargo, en el desglose detallado de “Costes del Crédito” se puede observar
una contradiccion que impide la facilidad de comprension de los costes reales del
producto. Sefala correctamente que el tipo deudor — o TIN - del primer préstamo es de
un 0%, e incluso anuncia una TAE del 0% para el mismo producto, por lo que, si el cliente
atiende Unicamente a esta informacion, pensard que el importe prestado es el mismo a
devolver, por lo que se trata de un préstamo “gratis”, absuelto de usura.

No obstante, la obligatoriedad legal de incluir un ejemplo representativo exacto
muestra una asimetria informativa provocada a través de la falta de transparencia: para
un capital prestado de 250€ a 30 dias, la TIN es de un 0%, pero la TAE asciende a
218,34%, siendo el importe total a devolver de 275€, por lo que el coste del préstamo es
de 25€, hecho que se contradice con parte de la informacion del INE, aunque no con la
promocion, ya que indica que no tiene intereses, pero no niega el hecho de que puedan
existir otros gastos asociados como la comision de apertura — siendo este el caso -.

Al ser un producto cuyo publico objetivo son personas con necesidad de liquidez
urgente, la dificultad de comprension de la INE debido a contradicciones internas, asi
como la cifra desorbitada que indica la TAE, incita al cliente a evaluar el coste del
préstamo teniendo en cuenta los 25€ de diferencia entre el capital prestado y el que debe
de devolver. Ya que, el indicador de la TAE, al encontrarse anualizado es dificil de
comprender en una situacion de emergencia, siendo el importe de la comision de apertura
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mucho mas claro para evaluar el coste del préstamo. Aunque al existir contradicciones en
relacion con la TAE dentro de la informacion precontractual, los clientes pueden llegar a
concebir que la TAE es también del 0%, lo que incentiva la compra del préstamo. A
continuacion, se adjunta el apartado analizado de Costes del Crédito, en el que se ha
sefialado la informacion relevante en relacion con la promocion del primer préstamo.

3. Costes del Crédito.

Primer préstamo (clientes nuevos)
hasta 300 €: Tipo de interés 0 % (sin
intereses).

El tipo deudor o, si ha lugar, los
diferentes tipos deudores que se
aplican al contrato de crédito.

Préstamos posteriores o importes
superiores a 300 €: Tipo de interés
1.1% diario sobre el capital dispuesto
(fijo). TIN anual: 401.5%.

Tasa Anual Equivalente (TAE) Primer préstamo (clientes nuevos):

TAE 0%

La TAE es el coste total del crédito

expresado en forma de porcentaje
anual del importe total del crédito.

La TAE sirve para comparar diferentes
ofertas.

Ejemplo representativo (primer
préstamo): Para un préstamo de 250 €
a devolver en un solo pago en 30 dias,
TIN 0%, la TAE serd del 218,34%, el

importe total a devolver/coste total del

crédito 275 €, de los cuales, el importe
de la comisién de apertura corresponde
a25€.

Préstamos posteriores: La TAE varia
en funcién del importe solicitado y el
plazo de devolucién.

Ejemplo representativo (préstamo
posterior): Para un préstamo de 250 € a
devolver en un solo pago en 30 dias,
TIN 1,1% diario sobre el capital
pendiente, la TAE sera del 3.112,64%,
el importe total a devolver/coste total del
crédito 332.5 €, de los cuales, el
importe de los intereses corresponde a
825€.

Imagen 12. Informacion Normalizada Europea de Moneyman (Costes del Crédito). Fuente: Sitio web de

Moneyman; https://www.moneyman.es/

Atendiendo a la informacidn precontractual que disponen los clientes para poder
evaluar los micropréstamos, teniendo en cuenta su necesidad de liquidez urgente, se
puede afirmar que la informacion ofrecida es bastante opaca en relacion con la TAE, ya
que en la INE presenta datos contradictorios. Ademas, es dificil comprender para un
usurario medio el por qué la TAE es tan elevada si unicamente ha de devolver 25€ en
concepto de comision de apertura — siguiendo el ejemplo propuesto -. Ante la dificultad
de comprender el célculo anualizado que se realiza en la TAE, los clientes pueden
entender mejor la diferencia que existe entre el capital percibido y el capital a devolver,
siendo estos datos mucho mas transparentes en las paginas web de las financieras. Por
ejemplo, en la mayoria de ellas existe un simulador de los micropréstamos en el que los
clientes pueden observar el coste real del producto — suponiendo que es transparente -. A
continuacion, se adjuntan diferentes simuladores correspondientes a entidades que
ofrecen micropréstamos:
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Importe

- 200 €

Plazo

- 30 dias

Fecha de vencimiento

Importe total
Comision total*

Total a devolver

Solicitar préstamo

o

19/6/2026

200,00 €
76,20 €
276,20 €

Informacién sobre el préstamo

#La TAE para el primer préstamo de 250€ A 300 EUR es del 0% en
caso de no presentar demora en la devolucién. La simulacién no es
oferta vinculante. Concesion sujeta a evaluacién del solicitante

RAQUEL FERNANDEZ ROMERO

Imagen 13. Simulador de Wandoo. Fuente: Sitio web de Wandoo; https://wandoo.es/
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o
N
100€ B600€
EFIERES DEVOLVE 30 dias v
O
2dias 30dias

Pagaras 556€ el 19/06/2026

iEmpieza con un simple paso!

Ingresa tu numero de teléfono e inicia el proceso.
Teléfono movil

Amodo de ejemplo, para un crédito rapido de 400€ a devolver en 4 meses, el importe de las cuotas seriade 195.26€ y

los intereses

ian de 381.06€, lo que equiva

a una TAE del 2,932%. El limite minimo de financiacion es 1 mes y
maximo de 4 meses. TAE anual es minima de 636% y maxima de 2,932% por este ejemplo representativo. To 5

calculos son ilustrativos y pueden diferir de las condiciones finales del producto. Para los préstamos la TAE varia en
funcion de importe y plazo y aparece indicada en los términos y condiciones de tu solicitud

Imagen 14. Simulador de Mykredit. Fuente: Sitio web de Mykredit; https://mykredit.es/

Si dichos simuladores reflejan todos los gastos asociados al préstamo, los clientes
pueden conocer de manera agil y sencilla las caracteristicas del producto, faltando
unicamente por mostrar los intereses de demora, que se especifican en la INE. Asi pues,
en relacion con la contrastacion de la hipotesis dos, se puede senalar que la TAE no es un
indicador adecuado para que los clientes puedan obtener informaciéon de los
micropréstamos, siendo la diferencia entre el capital prestado y el capital a devolver un
dato mas sencillo de comprender y asimilar por los nuevos clientes.

CONCLUSIONES

El presente trabajo ha evaluado la adecuacion y validez de la Tasa Anual
Equivalente (TAE) como métrica de transparencia y control en el mercado espafiol de
micropréstamos. A través del andlisis econométrico de los costes de este tipo de
productos, asi como la revision cualitativa de la informacién precontractual, se ha logrado
extraer informacion relevante para cuestionar la validez de dicho indicador para
productos financieros a muy corto plazo — menor al afio -.
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En primer lugar, se constata que la TAE presenta un resultado muy elevado cuando
el periodo es muy corto, como por ejemplo 30 dias, debido a la estructura exponencial de
su formula matematica. El modelo econométrico desarrollado mediante Minimos
Cuadrados Ordinarios (MCO) confirma la hipotesis 1 de la investigacion, demostrando
de manera empirica que la métrica pierde su validez representativa en los micropréstamos
debido al efecto de la capitalizacion compuesta anualizada. Con un coeficiente de
determinacion del 95'3%, el modelo evidencia que el coste del préstamo (la diferencia
entre el dinero solicitado y la cantidad a devolver) no explica la magnitud de la TAE; es
la variable del plazo la que afecta en el resultado del indicador, presentando una
elasticidad de -1767. Al presuponer la renovacion sucesiva del micropréstamo a lo largo
de un afio, la formula arroja cifras mayores cuanto menor es el plazo del préstamo, por lo
que no refleja el coste real de los micropréstamos, asi como su naturaleza, ya que no estan
pensados para contratarlos sucesivamente durante un afio, sino para solventar un
problema puntual.

Como consecuencia de la ineficacia que tiene la TAE para representar el coste del
micropréstamo, se genera una profunda opacidad precontractual que agrava la asimetria
de informacion, lo que fomenta el sobreendeudamiento. El andlisis critico de la
Informacion Normalizada Europea (INE), asi como las comunicaciones comerciales
constata la existencia de un fallo de mercado. Las entidades aprovechan la incomprension
generalizada que tiene la TAE en productos con un plazo menor al afio para crear
estrategias de marketing basadas en un aparente “coste cero”, camuflando costes
asociados como las comisiones de apertura, que se incluyen en la TAE. Ante la falta de
representatividad que tiene dicho indice en los micropréstamos, el consumidor medio —
caracterizado por una necesidad urgente de liquidez — opta a evaluar el producto
unicamente a través de la cuantia absoluta a devolver. Este hecho impide que la
contratacion se lleve a cabo por una decision racional, facilitando de esta manera las
espirales de deuda — que se agravan en gran medida debido a los altos intereses de demora.

Por otro lado, el mercado de los micropréstamos se nutre directamente de la
exclusion del circuito bancario, absorbiendo la demanda de crédito que las entidades
convencionales rechazan. Las entidades financieras, al operara fuera del perimetro de las
entidades declarantes y con ello no tener acceso al historial que proporciona la CIRBE,
se enfrentan a un problema de seleccion adversa. Las empresas que ofrecen este tipo de
productos asumen un alto riesgo de impago, lo que provoca unos intereses de demora
excepcionalmente altos. Sin embargo, este riesgo intrinseco a la naturaleza del producto
no debe de justificar la desproteccion de los consumidores ni la ausencia de un marco
regulatorio que controle de manera efectiva el mercado de los micropréstamos — teniendo
una legislacion adaptada a la naturaleza del producto -.

Dicha falta de validez y adecuacion de la TAE en los micropréstamos tienen
consecuencias legales directas y perjudiciales que desestabilizan el sistema. La actual
jurisprudencia, basada en la Ley de Represion de la Usura, evalta el caracter usurario de
los préstamos comparando la TAE del producto con la media de los créditos al consumo
personales tradicionales. Esta comparacion asimétrica provoca la nulidad sistematica de
todos los contratos de micropréstamos, en cuyo caso el cliente solo ha de devolver el
capital principal, sin intereses ni gastos asociados. En la practica, la gestion diaria de las
reclamaciones por intereses usurarios y la recuperacion de deudas frente a las entidades
financieras evidencia que el marco actual es insostenible. Al ser todos los contratos nulos
por usura, se fomenta una judicializacion masiva que puede llegar a saturar los tribunales
con un volumen alto de expedientes, ya que se centra en anular contratos ya firmados en
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vez de prevenir la usura de estos. Ademas, para calificar a un contrato de micropréstamo
de usurero se compara con la TAE media de préstamos que no poseen su misma
naturaleza, hecho que agrava aun mas la situacion.

Para corregir las deficiencias que provoca el indicador de la TAE dentro del
mercado de los micropréstamos, es imperativo que la regulacion espanola se adapte al
producto para poder ser eficaz, dejando de usar la TAE como métrica de transparencia en
los contratos, asi como a la hora de revisar el caracter usurario. Se propone el uso del
Coste Total del Crédito (CTC) expresado exclusivamente en valor absoluto (euros), como
métrica principal en cualquier contrato de financiacion inferior a doce meses. A diferencia
de la capitalizacion compuesta que rige la TAE, el CTC representa de forma directa el
esfuerzo econdmico al que se enfrentara el consumidor en un futuro. De esta manera, el
cliente puede evaluar el coste de la operacion basandose en la cuantia absoluta a devolver,
eliminando las distorsiones temporales exponenciales.

Para asegurar la efectividad de esta medida en los canales de comercializacion de
las empresas de créditos rapidos, se plantea la implementacion legal de una "etiqueta de
advertencia financiera" estandarizada y obligatoria. Este formato visual deberia figurar
de manera ineludible y destacada tanto en la Informacién Normalizada Europea (INE)
como en las simulaciones interactivas de sus paginas web. La advertencia prescindiria de
porcentajes y estableceria una formula de comprension universal: "Capital solicitado: X
€. Coste total a devolver en Y dias: Z €". Este mecanismo neutralizaria la ilusion de
gratuidad que actualmente domina la publicidad del sector, evitando que el consumidor
sea atraido por promociones de un primer préstamo sin intereses pero que ocultan
elevadas comisiones de apertura.

Desde una perspectiva juridica y regulatoria, consolidar el CTC como métrica de
referencia facilitaria enormemente la determinacion del cardcter usurario de estos
productos. En la actualidad, para evaluar la nulidad de un contrato, los tribunales aplican
el margen jurisprudencial de 6,3 puntos porcentuales sobre las estadisticas de los créditos
al consumo publicadas por el Banco de Espaifia. Sin embargo, como se ha analizado, esta
comparativa es asimétrica y no refleja la verdadera naturaleza de los préstamos abusivos
a corto plazo. Si la evaluacion judicial se centrara en la desproporcion directa en euros
(CTC) respecto al capital prestado y al plazo concedido, los magistrados dispondrian de
una herramienta empirica mucho mas certera para identificar la condicion leonina del
contrato. Esto permitiria aplicar de manera mas justa, y adaptada a la era digital, los
principios protectores de la Ley de 23 de julio de 1908, delimitando claramente las
practicas abusivas de las empresas de créditos rapidos.

Por otro lado, las conclusiones extraidas en esta investigacion trazan un puente
directo hacia futuras lineas de estudio en el ambito macroeconémico y legal. La inminente
implementacion del Anteproyecto de Ley aprobado por el Consejo de Ministros, que
introduce un plazo minimo de reembolso de tres meses y un tope al interés mensual del
4%, alterara de manera radical la estructura actual de los créditos de alto coste en Espafia.
Futuras investigaciones deberan evaluar de forma cuantitativa si estas restricciones logran
mitigar de forma efectiva las espirales de sobreendeudamiento o si, por el contrario,
provocan un racionamiento del crédito que desplace a los usuarios vulnerables hacia la
exclusion financiera absoluta o circuitos informales. Asimismo, queda abierta la
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oportunidad de realizar estudios experimentales basados en la economia del
comportamiento para medir con exactitud la tasa de rechazo de los consumidores cuando
se prescinde de los porcentajes anualizados y se expone el coste real del préstamo
directamente en euros.
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19. TIPOS DE INTERES 19.4 Tipos de interés (TEDR) (a) de nuevas operaciones.
B) Tipos de interés aplicados por las IFM Préstamos y créditos a hogares e ISFLSH.
a residentes en la UEM Entidades de crédito y EFC
Porcentajes
TEDR
Crédito a la vivienda Crédito al consumo Crédito para otros fines
Descu-
bier- Créditos Del cual:
tos y Tarjetas
lineas | Tipo Hasta |Mas de |Masde |Mas de cré- Hasta [Mas de [Mas de | Tipo Hasta |Masde |Masde
de medio [1afo | 1y S5y de 10 dito y Tipo 1afio 1y 5 afios |medio |1 afio 1y 5 afios
crédi- | ponde- hasta |hasta |afios | Tarjetas | medio hasta ponde- hasta Total Hasta
to rado 5afos | 10 'reval- ponde- 5 afios rado 5 afios 1
afios ving'(b) rado afio
1 2 3 4 5 & 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
17 339 183 159 158 371 233 20,80 724 333 849 789 336 280 421 417 344 285
18 312 1,99 167 172 349 235 19,98 692 279 788 760 327 248 468 425 331 254
19 290 169 156 151 360 1,75 19,67 666 292 772 725 3,04 252 407 345 3,19 254
20 234 151 141 131 319 1,58 18,06 632 274 TFO7 724 277 221 352 321 266 2,10
21 207 138 131 131 313 134 18,42 610 272 703 663 244 201 338 266 233 180
22 517 296 321 382 4,02 257 17,99 713 340 785 807 478 408 639 509 467 3,79
23 666 378 442 441 369 321 18,22 769 371 854 861 566 526 640 582 575 500
24 641 290 343 329 328 269 18,54 697 380 732 788 473 4,16 559 491 484 385
25 Feb 6,07 287 327 338 378 262 18,45 711 378 745 775 488 436 559 509 479 379
Mar 606 280 322 329 370 257 18,49 705 410 702 765 447 382 550 461 453 3,78
Abr 595 275 314 327 370 254 18,48 704 399 708 764 442 405 537 442 437 389
May 586 271 289 3,19 368 251 18,44 697 415 700 752 447 387 561 456 439 355
Jun 570 268 298 301 349 252 18,36 689 428 692 751 422 365 552 450 438 360
Jul 565 263 283 2898 342 247 18,41 692 409 704 746 418 3,74 515 437 425 3,66
Ago 562 268 295 310 353 250 18,36 712 469 705 776 477 433 595 469 452 3,53
Sep 562 266 277 313 349 249 18,35 687 387 682 741 438 384 548 450 438 354
Oct 562 267 285 320 371 248 18,34 679 403 683 750 444 396 555 459 448 3,78
Nov 556 263 295 318 375 243 18,29 641 350 654 723 432 381 559 438 451 3,51
Dic 557 261 287 315 349 246 18,32 654 378 646 T49 413 362 544 407 444 346
26 Ene 553 268 289 328 387 249 18,36 689 466 646 768 436 420 551 4,08 427 371
Feb P 551 275 289 328 383 256 18,24 680 415 676 748 440 409 534 430 441 3,68

Nota: Los plazos van referidos al periodo inicial de fijacion del tipo. Por ejemplo, un préstamo a 15 afios a tipo variable revisable anualmente se clasifica en el plazo 'hasta un afo’.
a. Los tipos TEDR no incluyen los gastos conexos, tales coma las primas por seguros de amortizacion y las comisiones que compensen costes directos relacionados. La finalidad
de los lipos TEDR es basicamente proparcionar al Eurosistema informacian relevante para el analisis de la fransmision de la politica monetaria pero no son, a diferencia de los
tipos TAE, una referencia adecuada ni comparable del coste total para los clientes de la financiacién concedida.

b. Tarjetas para las que los titulares han solicitado el pago aplazado y tarjetas 'revolving'. Si bien no se dispone de su finalidad, se estima que ésta es fundamentalmente de
consumo. De hecho, hasta junio de 2010 se incluia en el crédito al consumo hasta 1 afio

19. TIPOS DE INTERES 19.5 Tipos de interés (TEDR) (a) de nuevas operaciones.
B) Tipos de interés aplicados por las IFM Préstamos y créditos a las sociedades no financieras.
aresidentes en la UEM Entidades de crédito y EFC

Porcentajes

Imagen 15. Tabla tipos de interés medios del Banco de Espafia. Fuente: Banco de Espaiia
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cCl

Coste medio por producto - 2024

7 15 30 2 3 4 5 6
dias dias dias * meses meses * meses meses meses
50€ 6,64 nel 20,17 20,00 N/A N/A N/A N/A
100€ 13,06 2241 37,94 46,06 77,88 N/A N/A N/A
200€ 2594 44,48 74,33 86,50 130,06 188,87 23524 282,39
300€ * 38,90 66,39 m.26 129,03 194,29 281,72 350,90 421,22
400€ 52,28 88,59 148,70 193.49 27321 388,07 483,41 580,28
500€ * 66,27 10,47 182,51 24077 341,74 485,74 605,08 726,33
600€ 79,36 132,18 226,89 287,30 405,11 569,63 709,53 851,72
700€ 99,45 157,36 24472 33476 472,21 663,50 826,43 992,06
800€ 121,68 186,83 289,74 354,88 47314 653,73 N/A N/A
900€ 136,89 210,10 325,90 399,04 532,37 735,58 N/A N/A
1000€ * 152,10 233,38 361,79 44327 591,51 81727 N/A N/A
1oo€ 152,30 240,53 383,57 538,24 650,64 898,66 N/A N/A
1200€ 160,73 27,32 416,20 544,37 76764 980,51 N/A N/A
1300€ 174,12 293,93 450,90 589,79 83160 106252 N/A N/A
1400€ 187,52 316,54 485,55 639,52 86755 147,81 N/A N/A
1500€ 20239 33394 519,30 N/A 868,05 175,28 N/A N/A

Imagen 16. Tabla precios medios de micropréstamos en 2024. Fuente: AEIMIP
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